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Typy zajiġtŊn² 
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Forma 

Fakultativn² 
(facultative) 

Obligatorn²  

(obligatory/treaty) 

Cedent 

PŚ²mĨ pojistitel  

(direct insurer) 

Retrocese 
(retrocession) 

Typ 

Proporcion§ln² 

(proportional) 

Neproporcion§ln²  

(non-proportional) 

Typ n§stroje 

Klasick® 

Alternativn² 

Typy zajiġtŊn² Koment§Śe 

Å Fakultativn² ï specifick® riziko ļi pojistka 

Å VĨhody ï dodateļn§ kapacita, kryt² speci§ln²ch rizik 

Å NevĨhody ï administrativn² n§klady, zajistn® kryt² sjedn§no pŚed 

akceptac² rizika 

Å Obligatorn² ï portfolio, skupinu rizik 

Å VĨhody ï automatick® kryt² s pravidelnou obnovou, niģġ² n§klady 

Å Proporcion§ln² ï kv·tov®, excedentn² (surplus) 

Å Kv·tov® ï jednoduch®, n²zk® administrativn² n§klady, 

nezohledŔuje rŢzn§ rizika v pojistn®m kmeni, vhodn§ pro mlad® 

spoleļnosti, nov§ rizika 

Å Excedentn² ï homogenizace portfolia, administrativnŊ n§roļn® 

Å Neomezuje kryt² ġkod shora, obvykle potŚeba dalġ² typ zajiġtŊn² 

Å Neproporcion§ln² ï ġkodn²ho nadmŊrku (XL, excess of loss ï WXL-R, 

WXL-E, CAT-XL), ļasov®ho nadmŊrku (SL, stop loss) 

Å VĨhody ï nen² z§visl® na pojistn® ļ§stce ï ļ§stky nad urļitĨ limit 

hrazeny zajistitelem, menġ² ļ§st pojistn®ho je cedov§no, 

administrativnŊ jednoduch® 

Å NevĨhody ï pojistn® placeno pŚedem (z§loha), bez pŚ²spŊvkŢ na 

n§klady, mal® ġkody nejsou kryty, n§klady na doplnŊn² vrstvy 

(reinstatement) 

Å Zajistn® stanoveno na z§kladŊ historick® zkuġenosti nebo 

expozice 
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Typy zajiġtŊn² ï dalġ² pŚ²klady neproporcion§ln² zajiġtŊn² 

Å Typ Umbrella  

Å kumulace ġkod z jedn® pojistn® ud§losti, ale rŢznĨch pojistnĨch odvŊtv² (multi-line product) 

 

Å ZajiġtŊn² nejvyġġ²ch ġkod (Largest Claims Reinsurance LCR(p))  

Å vģdy probŊhne zajistn® plnŊn² 

Å nemus² nutnŊ homogenizovat kmen 

Å VĨġe zajistn®ho plnŊn² je zn§m§ na konci roku 

 

Å ECOMOR zajiġtŊn² (exc®dent du cout moyen relatif ) 

Å Zajistitel hrad² jen ļ§st ġkod, kter® pŚes§hly hodnotu p-t® nejvŊtġ² ġkody 

Traditional ART Captive Hybrid Financial Conclusion 
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Alternativn² pŚenos rizik  

ÅAlternative Risk Transfer (ART) ï jin® zpŢsoby neģ klasickĨ zpŢsob cedov§n² 

ÅPojem alternativn² metody pŚenosu rizika se objevil v USA uģ v 60. letech a pŢvodnŊ zahrnoval zpŢsoby pojiġtŊn² 

vlastn²ch rizik velkĨch korporac² prostŚednictv²m kaptivn²ch pojiġŠoven (captives). 

ÅCese neprob²h§ standardn²m zpŢsobem ï lze postoupit i jinak nepostupiteln§ rizika 

ÅDlouhodbĨ charakter, pokryt² cel® skupiny rizik 

ÅSamopjiġtŊn² 

ÅSekuritizace pojistnŊ-technick®ho rizika 

 

Koment§Ś 

Druhy ART 
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Kaptivn² pojiġŠovny a dalġ² ART 

ÅSamopojiġtŊn² ï odpovŊdnost² pojiġtŊn² za zamŊstnance v USA (vzniklo z dŢvodŢ nedostateļnosti kapacity na trhu) 

ÅRisk retention group ï odpovŊdnost² pojiġtŊn² v USA v 80. letech 20. stolet² opŊt z dŢvodŢ n²zk® kapacity pojistn®ho trhu 

SamopojiġtŊn², RRG, pooly 

Kaptivn² pojiġŠovny 

Å specifickĨ druh pojiġŠovac²ch ¼stavŢ, kter® jsou zakl§d§ny z majetku urļit®ho podnikatelsk®ho subjektu (nejļastŊji 

skupiny spŚ²znŊnĨch spoleļnost² s podobnĨmi z§jmy) s c²lem krĨt pouze rizika spojen§ s jeho vlastn² ļinnost². 

Å marģe pojiġŠovny zŢst§v§ v koneļn®m dŢsledku k dispozici mateŚsk® spoleļnosti 

Å Zaloģen² kaptivn² pojiġŠovny 

Å vĨraznŊ niģġ² stupeŔ regulace ļinnosti ze strany st§tu 

Å potŚeba podstatnŊ niģġ²ho z§kladn²ho kapit§lu (Ś§dovŊ ve statis²c²ch USD); 

Å nejrŢznŊjġ² daŔov§ zvĨhodnŊn² a ¼levy v zemi registrace (napŚ²klad daŔ z pŚ²jmu pr§vnickĨch osob v ŚadŊ offshore 

center vŢbec neexistuje, jinde je redukov§na Ś§dovŊ na jednotky procent). 

Å Single-parent vs profit center kaptivn² pojiġŠovna 

Å asscoiation captives ï pojiġtŊn² rizik z stejn® oblasti (napŚ. energie) nebo ļlenŢ asociac² 
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Okolnosti vzniku 

ÅVĨznamnĨ vliv na vznik ART m§ vĨvoj 

frekvence a severity katastrofickĨ ġkod 

od 90. let 

Å Nedostateļn§ zajistn§ kapacita - objem 

ġkod je pro pojistnĨ trh velmi vĨznamnĨ, 

ale kapacita finanļn²ch trhŢ e znaļnŊ 

vŊtġ²  

ÅNeefektivnost zajistn®ho trhu zpŢsoben® 

trģn²mi cykly (korelovanost 

hospod§ŚskĨch cyklŢ na pojistn®m a 

finanļn²m trhu) 

ÅRozvoj modern²ch technologi² (pŚenos 

dat, analĨza, modelov§n²) 

Å Regulatorn² poģadavky, daŔov§ 

optimalizace 

 

 

 

 

VĨvoj katastrofickĨch ġkod (1970-2009) v cen§ch roku 2009 (mld. dolarŢ) Koment§Ś 

Rate on Line index (ROL) 

Traditional ART Captive Hybrid Financial Conclusion 

Semin§Ś z aktu§rskĨch vŊd ï Alternativn² pŚenos rizik  



10  

Aktu§ln² vĨvoj 

VĨvoj v roce 2010 a 2011 
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Finitn² zajiġtŊn² 

Typy 

Charakteristika 

Å Rozġ²Śen® tradiļn² zajiġtŊn² ï dŢraz na financov§n² a ļasovou hodnotu penŊz (rozloģen² vĨplat za ġkody je rozloģeno do 

delġ²ho ļasov®ho obdob²) 

Å Charakteristika 

Å Kombinace finanļn²ho a pojistn®ho rizika 

Å Limitovan® kryt² poskytovan® zajistitelem ï pŚen§ġ² se m®nŊ rizika neģ v klasick®m pojiġtŊn² 

Å Dlouhodob® smlouvy ï v²ce neģ jeden rok v porovn§n² s klasickĨm zajiġtŊn²m 

Å Sd²len² zisku a ztr§ty 

Å Ļasov§ hodnota penŊz 

Å Vyuģit² ï pro dlouhodob® z§vazky (odpovŊdnost² pojiġtŊn²), f¼ze a akvizice, vyrovn§n² hospod§ŚskĨch vĨsledkŢ 

(minulĨch i budouc²ch) 

Å Eliminace ï mŊnov®ho ļi ¼rokov®ho rizika, n§kladŢ likvidace 

Å Retrospektivn² smlouvy 

Å Loss Portfolio Transfer (LPT) 

Å Adverse Development Cover (ADC) = Retrospecitve Excess of Loss (RXL) 

Å Prospektivn²m smlouvy 

Traditional ART Captive Hybrid Financial Conclusion 
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Loss portfolio trasnfer 
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Sch®ma LPT 

LPT contract 

Å Prvopojistitel pŚev§d² celou ġkodn² rezervu (diskontovan§ b§ze) a t²m ceduje budouc² platby z existuj²c²ch smluv, pŚiļemģ realizuje 

zisk (pozitivn² dopad na finanļn² ukazatele) 

Å Zajistn® je navĨġeno o n§kladovou, rizikovou a ziskovou pŚir§ģku 

Å PŚenos rizik: 

Å Naļasov§n² ï zajistitel bude muset hradit ġkody dŚ²ve neģ je odhadov§no 

Å Investiļn² riziko 

Å N§kladov® riziko v pŚ²padŊ neoļek§vanĨch administrativn²ch n§kladŢ  

Å NepŚen§ġ² se pojistnŊ-technick® riziko, neboŠ vĨġe kryt² je limitov§na vĨġ² cedovan® rezervy 

Å Vhodn® pro dlouhodob® z§vazky 
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Sch®ma zajiġtŊn² + kombinace ADC + LPT 

ADC contract 

Å = Retrospecitve Excess of Loss (RXL) 

Å Zajistitel nepŚeb²r§ rezervu jako v pŚ²padŊ LPT, ale nese riziko jej² nedostateļnosti 

Å Modifikace neproporcion§ln²ho zajiġtŊn² s vlastn²m vrubem ve vĨġi natvoŚenĨch rezerv 

Å PŚedmŊtem zajiġtŊn² je adekv§tnost stanoven® IBNR resp. IBNER 

Å Zajistn® je navĨġeno o n§kladovou, rizikovou a ziskovou pŚir§ģku 

 

Å Ļasto pouģito v kombinaci  LPT k opuġtŊn² pojistn®ho trhu 
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Finitn² kv·tov® zajiġtŊn² (FQS) 
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P&L vĨsledek 

FQS contract 

Å = Finite Quota Share (FQS) 

Å Rozloģen² ļasovĨch n§kladŢ 

Å Nedoch§z² k pŚevodu pojistnŊ-technick®ho rizika, ale pouze investiļn²ho 

Å Princip: pŚenesen² rezervy na nezaslouģen® pojistn® na zajistitele 

Å Vyrovn§n² hospod§Śsk®ho vĨsledku ve f§zi expanze 

Å Anticyklick® vyrovn§v§n² vĨsledkŢ 

Å Sn²ģen² volatility technick®ho vĨsledku vlivem ¼prav zajistn® provize 

Å OdmŊna pro zajistitele jsou investiļn² vĨnosy z cedovan®ho pojistn®ho 
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2011 2012 2011 2012

tǌŜŘŜǇǎŀƴŞ ǇƻƧƛǎǘƴŞ 10000 0 0 0

Tvorba rezervy -4000 0 0 0

½ŀǎƭƻǳȌŜƴŞ ǇƻƧƛǎǘƴŞ 6000 0

błƪƭŀŘȅ ƴŀ ǎƳƭƻǳǾȅ όол҈ Ȋ ǇǌŜŘŜǇǎŀƴŞƘƻύ-3000 0 0 4000

tƻƧƛǎǘƴł ǇƭƴŠƴƝ όсл҈ύ-3600 -2400 0 -2400

ǇƭƴŠƴƝ ȊŀƧƛǎǘƛǘŜƭŜ 2400

Provize od zajistitele (20%) 800 -800

tƻŘƝƭ ȊŀƧƛǎǘƛǘŜƭŜ ƴŀ Ȋƛǎƪǳ όм҈ύ64 -64

tƻƧƛǎǘƴŠπǘŜŎƘƴƛŎƪȇ ǾȇǎƭŜŘŜƪ200 64 -800 1536

cedent FQS

  2011 2012 

tǌŜŘŜǇǎŀƴŞ ǇƻƧƛǎǘƴŞ 10000 0 

Tvorba rezervy -4000 0 

½ŀǎƭƻǳȌŜƴŞ ǇƻƧƛǎǘƴŞ 6000 4000 

błƪƭŀŘȅ ƴŀ ǎƳƭƻǳǾȅ -3000 0 

tƻƧƛǎǘƴł ǇƭƴŠƴƝ -3600 -2400 

Provize od zajistitele     

tƻƧƛǎǘƴŠ-ǘŜŎƘƴƛŎƪȇ ǾȇǎƭŜŘŜƪ -600 1600 



Spread Loss Treaty (SLT) 
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SLT contract 

Å = Spread Loss Treaty (SLT) 

Åprvopojistitel odv§d² pŚedem sjednan® roļn² zajistn® na spoleļnĨ ¼ļet po dobu platnosti pojistn® smlouvy 

Å Saldo ¼ļtu je ¼roļeno pohyblivou ¼rokovou m²rou (dle referenļn² sazby) a ļasto se velikost tŊchto mŊr liġ² m§-li ¼ļet kreditn² i debetn² 

zŢstatek. 

Åstabilizovat pojistnŊ-technick® vĨsledky v ļase za pomoc² rozloģen² do delġ²ho ļasov®ho okamģiku 

Å SLT smlouvy maj² dlouhodobĨ charakter ï vĨjimkou nejsou ani desetilet® kontrakty. 
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PŚenos rizika 

Transfer rizika vs ļasovĨ pohled 
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Multi-risk produkty 
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Typy Multi-risk priduktŢ 
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Multiple peril zajiġtŊn² 

18  

Charakteristika 

Å Rozġ²Śen² komplexity zajistnĨch smluv oproti klasick®mu 

zajiġtŊn² 

Å Smlouva je delġ² neģ jeden rok (vļetnŊ zajistn® sazby), 

obvykle 3 ï 7 let 

Å Ġirġ² rozsah kryt² = multi-line, multi-peril 

 

Å VĨhody 

Å Niģġ² n§klady versus vysok® poļ§teļn² n§klady 

Å Niģġ² zajistn® ï rizika jsou obvykle nekorelov§na 

Å Menġ² ġance pŚepojiġtŊn² 

Porovn§n² tradiļn²ho a multiple zajiġtŊn²  

PŚ²klad 

Traditional ART Captive Hybrid Financial Conclusion 
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Å souļasn® kryt² rizika poģ§ru, pŚeruġen² provozu, pŚ²rodn² katastrofy a kargo pojiġtŊn² na dobu 4 let 



Multiple Trigger zajiġtŊn² 
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Charakteristika 

Å Kryt² z§visl® na v²ce krit®ri²ch neģ je pouze nepŚ²zniv§ ud§lost 

Å Dual triggers, Triple triggersé 

Å Obvykle kombinac² pojistnŊ-technickĨch a trģn²ch rizik 

Å Smlouvy jsou koncipov§ny jako v²ce let® smlouvy s roļn²m triggerem 

Å RelativnŊ vysok® poļ§teļn² n§klady 

Å Produkt urļen pro kapit§lovŊ siln® spoleļnosti, neboŠ mus² bĨt splnŊno v²ce podm²nek pro kryt² zajistitelem 

Å PŚ²klady:  

Å Dodavatel elektŚiny je vystaven dvŊma rizikŢm  - pŚeruġen² provozu a cena elektŚiny na trhu 

Å VĨrobce zboģ² ï workersôs compensation a pokles cen zboģ² 

Å Fixed ï pevnŊ stanoven§ ud§lost/hranice, kter§ rozhoduje, zda je ud§lost dostateļnŊ velik§, aby byla hrazena zajistitelem 

Traditional ART Captive Hybrid Financial Conclusion 
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ILW - VĨvoj cen v USA 

Å Dual trigger  

Å index trigger/warranty ï z§vis² na vĨvoji celkov®ho odvŊtv² 

Å Indemnity trigger ï individu§ln² vĨvoj cedenta 

Å Individu§ln²  hranice vŊtġinou bĨv§ velmi n²zk§, a tak je hlavn² pŚekroļen² hranice v trģn²m odvŊtv²  

ÅMenġ² potŚeba underwritingovĨch informac² na individu§ln² b§zi, jelikoģ nejsou tak dŢleģit® 

ÅNiģġ² riziko mor§ln²ho hazardu 

 

 

ILW charakteristika 
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Sidecars 
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Sch®ma fungov§n² 

ÅSponzor (pojiġŠovna, zajiġŠovna) postupuje ļ§st svĨch 

rizik (QS), kter§ jsou kryta side car 

ÅV mnohĨch pŚ²padech ihned realizuje zisky (provize) 

ÅSponzor je zodpovŊdnĨ za veġkerĨ ¼pis rizika i 

vypoŚ§d§n² ġkod 

Å PojiġtŊn² s kr§tkodobĨm run-offem (pojiġtŊn² majetku, 

n§moŚn² pojiġtŊn² apod.)  

ÅInvestor poskytuje kapit§l obvykle prostŚednictv²m 

spoleļnosti, kter§ vlastn² sidecar 

ÅTyto prostŚedky obvykle vļetnŊ pojistn®ho jsou uloģeny v 

kolater§lu, jak ukazuje n§sleduj²c² sch®ma 

ÅPoskytovatel® sluģeb ï side car je velmi n²zko n§kladov§  

firma, sluģby bĨvaj² prov§dŊny na z§kladŊ outsourcingu 

ÅVĨhody: efektivn² a rychl® navĨġen² kapacity, provize pro 

sponzora, zajiġtŊn² 

 

 

Sidecar 

Å special purpose vehicle  

Å specializovanĨ typ zajiġovny 

Å omezen§ doba existence 

 

Charakteristika 
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sidecars ï vznik v obdob² 4/2005-12/2007 (miliony dolarŢ) 
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