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Typy zajigtnhDn?

Typy zajigtnDn?

Koment §Se
A Fakul tispiexnfick® riziko |i pojist]l
Fakul tat AVihoidyodatel n§ k - . o
(facultative) oiddyodat el n apacita, ry s
- Forma A Ne

v T hioaddymi ni strativn2 n8klady, |z
Obligato akceptac? rizika

A Vihoidayut omati ck® kryt2 s pravi dle
PS2ml poj A Propor ciikovn-8lon2®, eswrgus)dent n2 (

(direct insurer) A Kv-tojv®Inoduch®, n2zk® administ|r
— Cedent nezohledRuje rTzn§ rizika v pofi
spolelnosti, nov8 rizika
(retrocession) A Excedéhombgeni zace portfolia, A (
: A Neomezuje kryt2 gkod shora, oby)
Propor ci d .
: A Neproporicglom@&m2alanDr k excegs¥flloss i WXL-R,
(proportional)
_ WXL-E,CAT-XL), | asov®ho naldasg)Dr ku ( SL,
Neproporc A VT hoidnye n 2 Z.§'VIS.|® nial @sotjk}s'tma@dlﬁr
(non-proportional) hrazeny zajistitelem, meng?2? | 8§s$t

administrativnhD jednoduch®

(reinstatement)

_ A NevThiopdoyj i stn® placeno pSedem (|z
Kl asi ck . .
|_ ngklady, mal ® gkody nejsou kryty
- Typ q_|
L A Zajistn® stanoveno na z§&kladn #hi
expozice
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Typy za'ljdagltg’.)ZanSZklady neproporci ons§s

A Typ Umbrella
A kumul ace gkod z jedn® pojistn® ud@tilioeproduct) al e r

A zZajigepPuy gg?lakestChimsiReiqsurance LCR(p))
A vgdy probhRDhne zajistn® plnhkn?2
A nemus?2 nutnhD homogeni zovat kmen

A Vige zajistn®ho plnhn2 je zn&§m§8 na konci roku

A ECOMORz aj i geRa®dent du cout moyen relatif
A zajistitel hrad2 jen | 8§s4t ®kedyvDkgér @kp8gss&hly
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Druhy ART

Alternative Risk Transfer
l l
Risk Pools and Insurers Hybrid Products Financial Instruments
Sell insurance plan Finite reinsurance Contingent Capital
Captive insurance companies Multi-year products Options
Risk retention groups Multi-peril products Swaps
Multiple-trigger products CAT Bonds
Industry loss warranties
Sidecars

A Alternative Risk Transfer (ART)i1j i n ®

vIi astrizdélk keerl kdrecdocs?t S
ACese neprob?2hs§
ADlouhothtakter,
ASamopjigtnn?

A Sekuritizacep oj i-ts¢ afdni c k ®h o

ZzpTsoby
A Pojemal t er nat i p$e n orkaisoobdjgvil v

standaedpémtappsbbiemjinak
pokryt?2

o

neg klasickl zpTsob cedov§gn
USA ug v ©BDvo damhlowlzlp Tsoby pojig
ettmapct i wé jhic dhGaptivesn

t

nepostupitelns§

cel ® skupiny rizik

ri zi ka
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Kaptipwngd gSovny a dal g2 ART

Kaptipwipd gSovny

A specifickl druh pojigSovac2ch %stavT, kter® jsou zak!| §8d8§
skupiny spS2znhRnich spolelnost2 s podobnimi z8jmy) s c?l
A marge pojigSovny zTst&vs§8 v koneln®m dTsledku k dispozidi
A ZalogeapitpojnicgSovny
A viraznhD nigg2 stupeR regulace |innosti ze strany st §t]|u
A potSeba podstatnhD nigg2ho z8&8kladn2ho kapitglu (S8dovh
A nejrTznnj g2 daRov§ zvlihodnhRNn2 a % evy v zemi r edgffshsrer alc.
center vTbec neexistuje, jinde je redukovg8§na S8dovD n|a

A Single-parent vs profitcenterk a ptp ovjni2g Sov n a
A asscoiationcaptivesi poj i gt Dn2 rizik z stejn® oblasti (nap$S. enerdi

SamopojigtnNDn2, RRG, pooly

A Samopojiiogtptbrv2ddnost2 pojigtNn2 za zamPNDstnance v USA (vzn
A Risk retentiongroupi odpoviRdnost?2 p@&Qletegchan2stvolUSA2 vopRNt z dTvodT niz

Semi n&ISt z§rwihkdiAdh er nat i vn?




Traditional m

2

2

Kapt ipwni g SdopBa0Oz e m?2

Poradi Zeme Poéet__lsa’ptivnich
pojistoven
2007 2008
1| Bermudy 958 960
2 | Kajmanské ostrovy 765 777
3 | Vermont 567 557
4 | Guernsey (Normanské o.) 368 370
5 | Britské Panenskeé ostrovy 392 332
6 | Lucembursko 210 262
7 | Barbados 219 229
8 | ostrovy Turks a Caicos 173 182
9 | Hawaj 163 165
10 | Jizni Karolina 158 163
11 | Ostrov Man 155 156
12 | Dublin 131 131
13 | Nevada 108 123
14 | Utah 92 122
15 | Arizona 94 106
16 | Washington, D.ZC. 77 90
17 | Kentucky 31 67
18 | Singapore 62 63
19 | New York 44 50
20 | Svycarsko 48 50
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Okolnosti vzniku

Tvoj kat ast r olD70-2009) c v glennE2009 ( mo k u dol

2005: Hurricanes
Insured catastrophe losses 1970-2009 Katrina, Rita, Wilma T T :
P -t Aviznamni viiv na vz
50 Furficanes Tvan, =] ETLE frekvence aseverityk at ast r of i
1992: Hurricane Fra?:c?; Hurrlcar;es Ike,
Andrew 1999: e od 90. let
40 Winter storm
Loth iy e
A "ar ANedostatel|l n§ zagbjenst
30 ) . o
,\/\ 1994: A\l /\ gkod je pro pojistn
NorthrldgeEQ
20 200+ ale kapacita finanl
Attack /
on WT( Vv Dt g 2
10 V
M L/‘*/\ ANeefektivnost zajis
= -l n . .
0 t r g n2 mkorevyakobty (
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005
mm Earthquake/ tsunami — Weather-related Nat Cats —=— Man-made disasters hospod8Ssklch cykl T
FIGURE 1: GLOBAL PROPERTY CATASTROPHE ROL INDEX f | nan I n 2 m tr h u )
450 ’
a0 ARozvoj modern2ch teg
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vIivo,j
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Vivoj 20102014
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Finitn2 zajigthDn?

Charakteristika

A Rozg2Sen® trdadiTrmz naj fgmn@movsn2 a | asovou hodnotu penr
del g2ho | asov®ho obdob?2)

A Charakteristika

Kombinace finanln2ho a pojistn®ho rizika

Limitovan® kryt?2 pdplen@yan®ez an®inddt rtieli«km neg v kIl asi|c

Dl ouhodob® vmleownveyy j eden rok v porovn§n2 s klasickIm|z

Sd2l en2 zisku a ztr 8ty
A Lasov8 hodnota pennhz

A Vyugiprd dlouhodob® z8vazky (odpovRdnost?2 pojigthRn2), f Yz
(minulTch i budouc?2ch)

A Eliminacei mPnov®ho | i %rokov®ho rizika, n8kladT |likvidace

A Retrospektivn2 smlouvy
A Loss Portfolio Transfer (LPT)
A Adverse Development Cover (ADC) = Retrospecitve Excess of Loss (RXL)

To To o I»

A Prospektivn2zm smlouvy
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Sch®ma LPT

Pojistitel Zajistitel

4 kumulovana vy3e Skod (j.)
celkova ocekavand vyse skod = 100 j.

100 ocekdvany vyvoj akumulované hodnoty

investované cedované rezervy

=
ztrata zajistitele -

-

postoupeni
$kodni rezerva g

X

e
/

60 .,-/oéekévuny VyVoj

Diskontovana

Skodni rezerva

/-/ vyplat z cedovanycli pojistek
;
R
e
-~

3 (totalni Skoda) 10 roky

A Prvopojistitel pSevg&d? celou gkodn2 rezervu (diskont ov alize b § 7
zi sk (pozitivn?2 dopad na finanln?2 wukazatele)
A Zajistn® je navigeno o n8kladovou, rizikovou a ziskovou pSir §¢
A PSenos rizik:
A Nal asoiz&rna stitel bude muset hradit gkody dS2ve neg je odhla
A Ilnvestiln2z riziko
A N8kladov® riziko v pS2padh neolek&8vaniTch administrativnz2ch
A NepSen§g?2 sechojck®nbiziko, neboS vige kryt2 je limitovgna vI
A Vhodn® pro dlouhodob® z8vazky

Semi n&ISt z§rwihkdiAdh er nat i vn?
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Adverse Developmnet Cover (ADC)

Sch®&ma zajigthRDn2 + kombinace ADC

Skody

4 skuteénd vyse skod

Pojistitel Zajistitel zajistné
ADC
ocekdvand vyse Skod
cese
Skodni rezerva diskontovana skodni rezerva LPT

cas

A =Retrospecitve Excess of Loss (RXL)

A Zajistitel nepSeb2r8§8 rezervu jako v pS2padh LPT, ale nese riZi
A Modifikace neproporcion8ln2ho zajigthRn2 s vliastn2m vrubem ve |\
A PSedmhDtem zajigtnNDn2 je adekv§tnost stanoven® | BNR resp. | BNER
A Zajistn® je navigeno o n§8kladovou, rizikovou a ziskovou pSir §¢
A Lasto pougito v kombinaci LPT k opudgtBhDn2z pojistn®ho trhu

Semi n&ISt z§rwihkdiAdh er nat i vn?
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Finitn2 kv-tov® zajigthDn2z (FQS)
P&L VI s | edek
cedent FQS
2011 2017 2011 2014 2011 2014

t fSRSLJAIYS LR2Aaldy g 1000( O [tnSRSLAIYS LlR2Aadyl$ 10000 0 0 0
Tvorba rezervy -4004 9 ;Vlorgatrezzedr;/ééys Li22Aaiyls -gggg : 8 :

1% XA v 4 ra
b at 2d20Sy S LRZeAauyg 6000 4000 |, 1t Re yr avtz2doe| 6.ed 1 ohnS R S|k yOB K 2600
bt 1fl Re yI avt2dze -3000 O [t2eradyt LI ySyN o6clr:8600 -2400 o -2404
t22Aaldyt LI ySyN 3600 2400 [LX YSYN Thre2AraadAadsts 2404

. " Provize od zajistitele (20%) 800 -800
Provize od zajistitele t2RNE T L2AadAGSES yr 1 Aaladom:o -64
t 22 MaIQKSY A 01 €& géeats -600 1600 [t 22radySniSOKYyAO] &| @e2ad SR 64 80d 1536

FQS contract

A =Finite Quota Share (FQS)
A Rozlogen2 | asovich n8kl adT
A Nedoch8&8z2 k p Seevcohdnui cpko@hios trnilxi ka, ale pouze investiln2ho
A Princip: pSenesen? rezervy na nezaslougen® pojistn® na zaj
A Vyrovngn2 hospod§Ssk®ho visledku ve f§zi expanze
A Anticyklick® vyrovng8vsgn2 visledkT
A Sn2gen2 wvolatility technick®ho visledku vIiivem Yprav zaji $
A Odmhna pro zajistitele jsou investiln2 vinosy z cedovan®ho pdj
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Spread Loss Treaty (SLT)

SLT contract

A = Spread Loss Treaty (SLT)

Aprvopojistitel odv§dzajpi$esdedl esljreldntalnedt rpd nksemouvy pl at nost i pPOj i g
A Saldo¥| fedsr ol eno p®whyghbivooumzlf eusibf)lal a ssevelikostt Dcht o midi kit @i nd2 i
zTstatek.

\"44

Astabilizovethpdpk®t midsel ek ypomoc2 rozlogen2 do del g2ho | asov®Hc«

A SLTsmlouvyma jdd ouhodobTiwlhjairmkdwernej sou ani desetilet® kontrakty.

Semi n&ISt z§rwihkdiAdh er nat i vn?
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Shrnut?2 Finitn2ho zajigthDn?

kontrakt ADC LPT FQS SLT
riziko
Vysvétlivky:

pojis[né_technické Ano Ncmf‘Anoh'- Ano’” a) smlouva s motivem rozloZeni ziskavacich nakladd,

- b) ticyklické kvotové zajiSténi,
naéasovani Ano Ano Ne®/Ano” Ano o e e e
- — ) i) mozno rozsitit smluvni dolozkou,
anESllcnf AI]O (AI'lO) fNe il) mira pfenosu pojistné-technického rizika zdvisi na podilu pojistiele na vysledku ze
uverove Ano” smlouvy-

Transferrizikavs| asovIl pohl ed
transfer rizika
A
Averse Development Cover (ADC) Spread loss treaty (SLT)

. Finanéni kvotové zajisténi (FQS)
Loss Portfolio Transfers (LPT)

< »
% »

minulost soucasnost
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Typy Multi-riskpr i dukt T

Multi-risk

products

Multiple
peril

Multiline
policy

Commercial
general liability
policy

Commercial
umbrella

policy

Multiple
trigger

Dual
trigger

Triple
trigger

Fixed, variable,
switching trigger
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2 >

Porovng§gn?2

Tradicni zpasob zajisténi

pojistné pojistné  trini
riziko A riziko B riziko

t maltlpielzaj h @t O

MMP produkt

riziko zajistitele
vlastni vrub

roky

+balik® rizik

2 Charakteristika

A Rozg?2Sen
zajigtnDnDn
A Sml ouv

A Girgz

A Vihody

A Nigg?
A Nigg?
A Meng?2

obvykle 37 7 let

2 komplexity zajist|n’

2
ejjgi $ed@

a je delg?z2

r o znsuli-hne, knultiyperd =

ng8klady versus Vyso

injzska® sou obvykll|e

gance pSepojigthNn?

PS2kl ad

A soul aksrny® % i k a,

poYeSrr wg e n 2

provozu,

pS2rodnz24letat as't
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Multiple Triggerz aj 1 gt NDn?2

Charakteristika

A Kryt2 z8visl® na v2ce krit®ri2ch neg je pouze nepS2znivg ud§g]|
A Dual triggers, Triple triggersé
A Obvykl e kombitneacch?n ipcokjTicsht nad t r gn2ch ri zi k
A Smlouvy jsou koncipovs8ny | @riggerew2ce | et ® smlouvy s roln2zm
A RelativnhD vysok® pol §teln2 n8gkl ady
A Produkt wurlen pro kapitg§lovh siln® spolelnosti, neboS mus2 bt
A PS2kl ady:
A Dodavatel elektSiny |jep%Sersucere2n pdrvdvoaz u iaz icke[rma el ekt Siny he
A VIirobcei workees§ 38 c o mp e mpekiedcenrb oay 2
A FixedipevnhD stanoven§ ud8§lost/hranice, kter8 rozhoduje, zda je|u

Semi n&ISt z§rwihkdiAdh er nat i vn?




s >t > oo > oo SRS RN

Industry Loss Warranties

=~ $20 Billion =#=$30 Billion =—#=3$50 Billion

[\

30% +—

25%

Rate on Line (ROL) %

0% T
P

NN TSP H O
LN LS S & o P PP J
X N & &N N 2 W
WP T FE Y

Source: Access Re.

ILW charakteristika

A Dual trigger

A index trigger/warrantyi z § vi s2 na vIvoji cel kov®ho odvDtv?2

A Indemnitytriggerii ndi vi du§8§l n2 vIvoj cedent a
Alndividugl n2 hranice vRDtginou blTvg velmi n2zk8&, a tak je hlapr
AMeng?2 pwndSerbvar i tiinfgpawiacclh na individu§8§ln2 b§8zi, jelikog nejsoul|t
ANi gg2 riziko mor8ln2ho hazardu

Semi n&ISt z§rwihkdiAdh er nat i vn?




| Teduona ) ART > Capive )b 3 > >

Sidecars
Sch®ma fungovgn? Charakteristika
. ASponzor (pojigSovna, zajigpBo
quity/Debt
Sidecar fiolding proceeds nvestors rizik (QS), ddeemr 8 jsou kryfl a
company Shares/bonds & (Equity/Debt) AV mnohlch P S22 p a dech i hned r e
EINCEPESAREATE ASponzor je zodpovRdnl za vgg
Equity .
Shares & 2 A
proceeds = vypoS8ds§gn gkod
APojigtnnz s k-offerh (kpaljoibd tmd m2u nm:
Premium Loan proceeds , L.
Sponsor Reinsurance Bariks n§mosSn? pojigtRln? apod.)
(ceding company) Coverage / fees Side car Al nvestor pos k y t uj e k api t 81 0
L
el merest) spolelnostii kter§8 vliastn2| s
Collateral P ’ !
(equity & | ,
p?'ggegds;,oan ATyto prostSedky obvykle viEpt
premium
Services S(Ztrcire kolater§lu, jak ukazuje n§Eg|l
Providers APoskyt ovatiesid® asrl ujgee bvel mi n?2
firma, slugby blvaj2 provsgpgn
AVihody: efektivn2z a rychl ® n

A special purpose vehicle
Aspecial i zoyanglo vtnyp
Aomezen8 doba exi st

ence

sponzora, zajigtBhDn?

Semi n&ISt z§rwihkdiAdh er nat i vn?
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Sidecars

sidecars i vznik vo b d o462005-12/2007( mi | i ony dol ar T)

$1,000 -
Flatiron
(Arch)
$840mm
$800 A
Concord
(AIG)
$730mm
$600 A
Starbound Emerson
(Renaissance) (Citadel)
$499mm $500mm
Kaith i Kepler
(Hannover) Castlepoint (Hannover)
$400 - Blue Ocean $414mm {Tower) Panther $200mm
(Montpelier) $265mm (Hiscox) i Starbound Il
$355mm $360mm T”o_mphe (Renaissance)
\ s $341.5mm
Bay Point New Poi A ~ $185mm :
(Harbor Poin! (H?;"sog Point) %;E;Ch) Cyrus Il
) Helicon . Petrel $150mm mm ol Sector Re (XL) Norton Il
$200 Rockridge (Wh\t;;;ﬂ;;nmlams) (Validus) _ Maxwel $220mm $140mm (Brit)
(Montpelier) $200mm Scirocco (Ace) $118.2mm
$90mm . (Lancashire) $175mi Puma Mont Gele
Syndicate $95mm Y~ Blue Ocea (AHJ)  (Flagstone)
6103 (Montpelier) $183mm $60mm
Timicuan (MAP UW)' \l Mont Fort $100mm - rton Re (Brit)
(Renaissance) $87mm (Flagstone) 108mm
$70mm o Cyrus(XL) ’
$100mm
$0 T L] L] T T T L]
Apr/2005 Aug/2005 Jan/2006 Jun/2006 Oct/2006 Mar/2007 Jul/2007 Dec/2007
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