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Solvency II - uvod

* Po vzoru Basel Il nastaveni novych pravidel a poZadavku
pro obezietné podnikani v oblasti pojistovnictvi v EU

* (Cile: transparentnost, srovnatelnost, zohlednéni vSech
relevantnich rizik v zajmu ochrany financni stability
* Struktura
+ Pilif 1 — kvantitativni pozadavky
+ Pilitf 2 — kvalitativni poZadavky a dohled
« Pilitf 3 — trZzni disciplina, zverejnovani a vykazovani
« Kvantitativni dopadove studie (QIS)

+ Cilem je zjistit mozny dopad navrhovanych definic a
pristuptl na pojistny trh



Hierarchie instituci v Lamfalussyho
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Tvorba smernice - soucasna faze
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Eurcpean Commission adopts formal propesal for Directive/Regulation after
a full consultation process {including advice from CEIOPS)
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European Commission, after consulting the EIOPC, requests advice from
CEIOPS on technical implementing measures
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Tvorba smeérnice - budouci prace

i )
E CEIOPS works on recommendations, guidslines and standards
- {on areas rot covered by EU legislation), peer review, and compares
W supervisary practices to enhance their convergence
g
- Europzan Commission checks Mamber States  compliznce with EU legislation
0
g
i ' 1
+ European Commission may take \egal action against Member States suspected of
breach of Community Law
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Dokumenty a harmonogram

« CEIOPS

+ Odpovédi na 3 viny tzv. Calls for Advice (2004 —2006)

+ Consultation Papers (CP) €. 14 — 20
» Rady CEIOPS Evropské komisi

L 4
* Evropska komise

+ Ramcova smérnice SII (Framework Directive) — regulace na
prvni Grovni

+ Cervenec 2007 — za¢ne evropsky legislativni proces, v jehoZ
ramci budou tvofena implementacni opatfeni — CEIOPS

+ Schvaleni smérnice — druha polovina 2008 (pfedpoklad)

+ Transpozice do ndrodnich legislativ —2011-201297??

* Vypracovana rada studii — ECB, CEA, FINUSE, ...


http://www.ceiops.org/content/view/14/18/
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Pilir 1

*  Dokumenty CEIOPS
+ Odpovédi na Calls for Advice, Consultation Paper 20

* QObsah
+ Ocenovaci standardy
+ Kapital
+ Solvencni kapitalovy pozadavek (SCR)
» Standardni formule

» Interni model
» Parcialni interni model

+ Minimalni kapitdlovy poZzadavek (MCR)
+ Pripustna aktiva
+ Ostatni
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Pfimérenost finan¢nich zdroju

>— Solvency capital requirement

W Minimum capital requirement

Risk margin

...for non-hedgeable

risks

Assets covering
technical provisions,
the MCR and the SCR

— Best estimate

> Technical provisions

| Market-consistent valuation for
hedgeable risks
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Oceniovani aktiv a zavazku

 Aktiva

» Realna hodnota

« Zavazky
o Zajistitelna rizika (skrze financni derivaty, ...)
» TrZni hodnota
+ Nezajistitelna rizika (pokud nelze urcit trzni hodnotu)
» Best estimate (BE) + rizikova marze (RM)

» BE — soucasnd hodnota o¢ekavanych budoucich finan¢nich tokt
» RM — kvantilovy pfistup vs. naklady na kapital

+ Kvantilovy pfistup
» RM =75% kvantil — BE



R
RM - naklady na kapital

-
*  Cost of Capital

Project the SCR for future years until run-off of the current liability portfolio

Prevzeti portfolia v Case t=1

L 4
1) Projekce SCR do dob&hnuti
portfolia o n N

2) Né'SObeni COC faktorem Determine the cost of holding future SCRs, by multiplying the projected SCR
. , by the CoC factor
(6% nad bezriz. ur. m.)

3) Diskontovani do Casu t=0
- QIS3

'S 6% nad bezriZikovou ﬁr. m. Bl Discount the cost of holding future SCR's at the risk-free rate to get the CoC

Risk Margin (RM)
+ Odhady RM " |
>, ;g . v RM:ZCOC_factor x SCR , xv'

o Zadné diversifikacni efekty =

1 2 3 4 5
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Kapital

 Vlastni zdroje
¢ Zakladni vlastni zdroje (ZVZ)

» Aktiva — zavazky, podtizené zavazky

+ Doplnkove vlastni zdroje (DVZ) — absorbuji ztraty
» Podrozvahové polozky — neupsany ZK, group support, ...

« Klasifikace VZ — 3 Tiers

o 5 kritérii — subordination, loss-absorbency, permanence,
perpetuality, absence of mandatory servicing costs

+ Seznam poloZzek VZ dle jednotlivych Tiers
» Prip. T2, ptip.T3 schvaleni dohledem
o T1>1/3 (XTh), T3<1/3 (XTi), T1 >21/22ZVZ
e VZ pro SCR =T1 + prip. T2 + prip.T3
e VZ pro MCR = T1 + zakladni ptip.T2 < 2*T1
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Solvencni kapitalovy pozadavek

« Kapital potfebny k absorbovani vyznamnych
neocekavanych skod
. Casovy horizont 1 rok, VaR 99,5%
* Ruinovani — zaporné¢ vlastni zdroje
* Rizika
Nezivotni pojistné riziko
Zivotni pojistné riziko

Trzni riziko
Kreditni riziko
+ Operacni riziko

*
2
¢ (Zdravotni pojistné riziko)
¢
¢

 Standardni formule, (parcidlni) interni model



SCR - standardni formule

| |
NL,, — Mkt — — Lifepee Life ot
NL . —  Mktg, — Mkt one — Lifeg,, Lifeong —
— Mkt — Lifeg, Life.,, —
- Mktprop Life,, —
_ adjustment for the risk -mitigating

effect of future profit sharing
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SCR - standardni formule

» Market risk  Life underwriting risk
+ Interest rate risk + Mortality risk
+ Equity risk + Longevity risk
+ Property risk + Disability risk
o Spread risk + Expense risk
+ Risk concentrations + Lapse risk
o Currency risk + Revision risk
* Counterparty default risk + Catastrophe risk

Non-life underwriting risk
¢ Premium & reserve risk
+ Catastrophe risk

Market | Default| Life |Non-life

Market 1 0,25 0,25 0,25

Default | 0,25 1 0,25 0,5

Operational risk Lift | 025 025 | 1 | 0
Non-life| 0,25 0,5 0 1
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SCR - interni modely

« Cile a vyhody
+ Lepsi risk management — vétsi ochrana pojistnikt
+ LepSi odraz rizikoveho profilu pojistovny v SCR
(nestandardni rizika, nelinearni kontrakty, ...)
+ Mensi naklady na kapital
* Proces schvalovani (Ihuta 6 mésict)
+ 3 casti (dokumentace)

» Test pouzitelnosti — Interni risk management
» Kalibrac¢ni test —  SCR interni model
» Statisticky test kvality —  aktudrsky model

+ Kontrola — parametry, benchmark

* Libovolna mira rizika 1 ¢asovy horizont
+ Kalibracni test — VaR 99,5%, 1 rok, ...
+ Ekonomicky rizikovy kapital x regulatorni SCR (VaR 99,5%)
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SCR - parcialni interni modely

Odlisny rizikovy profil, standardni formule nevhodna
Vyhody

W ew/

+ Zohlednéni specializace pojiStovny
+ Vyjimecneé piipady
Modelovani — VaR 99,5%
+ Rizikove moduly, operacni riziko
+ Linie obchodu

¢ Prinik

Schvaleni dohledem
+ Lepsi risk management, nikoliv ,,cherry picking*
+ Nemodelované ¢asti <20% SCR
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Minimalni kapitalovy pozadavek

- Urovei kapitalu, pod kterym dochazi k vyznamnému
zvyseni rizika vuci pojist€énym
* Pfinedodrzeni MCR nasleduje okamzité zakroceni
dohledu (ozdravny plan, odejmuti licence)
- ,.safety net”, garan¢ni fond
* Vypocet — Ctvrtletné, pojiStovny 1 zajisStovny
+ Jednoduchym, robustnim a auditovatelnym zptusobem
+ Absolutni minimum (1 mil. EUR NP, 2 mil. EUR ZP)

« Prechodné obdobi — jina pravidla pi1 prolomeni MCR

2 pristupy
+ Kompaktni pfistup — g*SCR,
+ Modularni ptistup — faktorové zalozeny, VaR 90%
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MCR - QIS 3

xC

MCR :max{AMCR;\/ZCorrMCRm 'MCR.-MCR_ —-RPS }

enefits, ]

.0} TP,

surrenden,®

RPS= Z min[max(TPWp ;— TP,

1 0,25 0,25
0,25 1 0
0,25 0 1

o TrZni riziko — 2 formule (ALM)
+« TR~BE
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Pripustna aktiva

* Soucasny navrh EC
+ Kiriteria vhodnosti — ,,prudent person‘ principle
¢ ? Seznam pfipustnych aktiv
+ ? Z&dné limity
+ Derivaty
o Goodwill

* Interni modely, standardni formule
+ ? Vyjimky pro interni modely
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Ostatni

« Zajistovny
+ Stejné pozadavky vcetné standardni formule

* Malé pojistovny
+ CEIOPS, Group Consultatif — navody
+ Vhodnost standardni formule — QIS 3

«  Kompositni pojistovny
+ Nové (ZP + Health) vs. staré (ZP + NP)
+ EC — skupina (diversifikacni efekty)
¢ QIS 3 —jedina formule



.
PiliF 2

« Zakladni dokumenty
+ Odpovédi CEIOPS na Calls for Advice 2-6, 9, 14-17, 23
¢ Consultation Papers 13, 16-19 (na zaklad¢ dalsi vyzvy Komise)

o Pilif 2
+ Upravuje kvalitativni poZzadavky na pojistovny pro oblasti

governance, risk managementu, vnittniho kontrolniho
systému, outsourcingu atd.

+ Uvadi principy, na nichZ jsou postavena prava a povinnosti
dohledovych organt (vyhodnoceni pojistoven dohledem,
navyseni solvencniho kapitalového pozadavku apod.)

+ Soucasti jsou takeé informace, které pojistovny musi pied
uzavienim a po dobu trvani kontraktu davat pojistnikovi
(vychazi se ze souCasné¢ho znéni tzv. Zivotni smérnice)



Standard Decraase if Internal Increase if Induding < . Market value
model internal model Maodel standardinternal capital add-on inter-.-l - ' of azset

reflects risks model following SRP less provisions

more appropriately does not

appropriately
reflect risks

Pillar 1 Pillar IT
Insurance, market, credit Other risks including group risk,
and operational risk corporate governance
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PiliF 3

« Zakladni dokumenty
¢ Odpovédi CEIOPS na CfA 21, CP 15

» Vykaznictvi pro ucely dohledu a vetfejné publikovani informaci
+ Pojeti, hlavni principy a zasady, detailni specifikace
¢ Spojitost s finan¢nim vykaznictvim — kompatibilita s IAS/IFRS

* PoZadované¢ informace (rozdilny rozsah)

+ Obchodni prehled a vykonnost, fizeni, pouZité ocenovaci principy,
fizeni rizik a kapitalu

* Podstatné pozadavky
¢ Zvetejnéni souhrnného kapitalového pozadavku (SCR, add on)
+ Zvetejnéni nedodrzeni MCR, jakmile nastane
+ Rocné zvetejnéni vSech nedodrzeni SCR béhem roku
+ Prechodné obdobi na zverejnovani kapitalovych pozadavku
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Dohled pojistovacich skupin

« Zakladni dokumenty
+ Smérnice 1998/78/ES, 2002/87/ES, 2006/48/ES
+ Doporuceni CEIOPS tykajici se mozn¢ novely smérnice 1998/78/ES
+ Odpovédi CEIOPS na Calls for Advice 18,20, Consultation Paper 14

« Cile
o Zefektivnéni dohledu nad skupinami

+ CasteCné omezeni pravomoci ,,host* dohledu pi1 vynucovani
dodrzovani solo SCR

+ Dv¢é metody kalkulace kapitalovych pozadavku

+ NahliZeni na skupinu jako na jednu entitu

+ MCR na skupinové urovni — pouze informativni soucet solo
MCR, pod ktery nesmi poklesnout skupinovy SCR

+ SCR na skupinové trovni — ¢asteCné uznani diversifikanich
efekti



QIS 1

Rijen — prosinec 2005

Uroveti obezietnosti technickych rezerv
Vypocet rizikové marze pri ruznych hladinach
spolehlivosti

312 pojistoven z 19 zemi
+ Za CR nikdo

QIS 1 — Summary report

*



http://www.ceiops.org/content/view/118/124/

QIS 2

Kvéten — Cervenec 2006

Zamgéren na
+ Ocenovani aktiv a pasiv

+ Vypocet SCR a MCR (vcetné rozkladu na rizikove
komponenty)

+ Duraz kladen na metodologii, nikoli na finalni kalibraci

514 pojistoven z 23 zemi
+ 2 pojistovny v CR

QIS 2 — Summary report

¢


http://www.ceiops.org/content/view/118/124/
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QIS 2

* Souhrnny vykaz pro CEIOPS — anonymni
+ Statisticky prehled o pojistovnach
» Poméry kapitalovych pozadavku dle ruznych principu, rozklad kap. poz.
dle jednotlivych rizikovych komponent, poméry v souvislosti
s ohodnocenim TR, poméry disponibilniho kapitalu a kap. poz., ...

¢ Minimum, maximum, vaZzeny prumér, median, sm. odchylka
- Casté pfipominky

+ PriliS konzervativni nastaveni korelacnich koeficientu

+ Nadhodnoceni pojistného rizika v NP a trzniho rizika

+ SCR <MCR, né¢kdy dokonce SCR <0

+ Nedostate¢né navody
* Vysledky

+ V<¢EtSina pojiStoven zilstala solventni

+ Velky dopad na malé pojistovny



R
QIS 2 - ucast

* Austria 23 « Lithuania
 Belgium 9 - Malta 3
* Czech Republic 2 »  Luxembourg 2
. Denm.ark 21 + Netherlands 17
o E§ton1a 4 . Norway 16
Finland 13

. France T » Poland 22
. Germany 150  Portugal 23
. Hungary 5  Slovenia 3
« Iceland 2 * Spamn 4
« TIreland 5 * Sweden 7

 [taly 13 *  United Kingdom 40
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Podil rizik na kapitalovém pozadavku

u zivotnich pojistoven

Weighted average life risk components, relative weights @ Market
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Podil rizik na kapitalovéem pozadavku

u nezivotnich pojistoven
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QIS 3

Duben — ¢erven 2007
Vysledky — fijen 2007

Obsah
+ Standardni formule SCR a MCR

» Vysledkem bude finalni kalibrace standardni formule

+ SCR na arovni skupin

Posledni moZnost pfed navrhem smérnice — SMEs
Vyzva k UcCasti na QIS 3
proc se zucastnit!


http://www.ceiops.org/content/view/118/124/
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QIS 3 - spreadsheet

* 6 Casti
+ Obecné informace o pojiStovné, parametry
+ Informace o Cinnosti pojistovny
¢ Technicke rezervy (BE + RM) dle linii obchodu
+ Vypocet SCR, MCR
+ Pomocné tabulky
*  Dokumenty
+ Privodni dopis
+ Spreadsheet instrukce
+ Technicka specifikace — kalibrace, navodys, ...
+ Dotaznik



Dekujeme za pozornost.

CESKA L2 NARODNI BANKA
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