


Program

e Uvod

= Projekt IASB pro pojistné smlouvy (International
Accounting Standards Board)

e Pét kandidatl na ocenéni pojistnych zavazkii
= Soucasna vystupni hodnota (1)
= SoucCasna vyporadaci hodnota (2-4)
= Nezaslouzeneé pojistné

® Priklad
= SmisSené zivotni pojisténi
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Projekt IASB pro pojistnée smlouvy — faze |

® |ASB se rozhodla vytvorit standard na pojistné smlouvy, jelikoz
- neexistoval IFRS, ktery by se vztahoval k pojistnym smlouvam
= pojistné smlouvy byly vylou€eny z ostatnich standardu

= stavajici ucetni postupy byly vzajemne odlisne a Casto
nebyly/nejsou konzistentni s postupy aplikovanymi v jinych
sektorech

® Faze | byla zakon€ena vydanim IFRS 4 Pojistné smlouvy, ktery je
v ucinnosti od ledna 2005

- docCasny standard povolujici odliSné ucetni postupy pro pojistné
smlouvy, za predpokladu pouziti testu postacitelnosti rezerv

- nekonzistentnost vuci ostatnim sektordm tedy zUstava

® Faze Il ma za cil vyvinout standard, ktery nahradi ten doCasny
a poskytne konzistentni u€etni postupy pro pojistné smlouvy
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Projekt IASB pro pojistne smlouvy — faze Il

® V kvéetnu 2007 IASB vydala dokument k diskuzi ,,Predbézny
pohled na pojistné smlouvy*

® Termin na doruceni komentaru byl v listopadu 2007

® Nazory odborné verejnosti:

ruzné pohledy na to, zda je pfijatelné vykazani zisku pfi sjednani
pojistné smlouvy

nesouhlas s odhadovanim nakladu podle pohledu ucastnika trhu a
nikoliv podle zkusenosti spolecCnosti

kritika umélého oddéleni servisni pfirazky od rizikove

= kritika soucasné vystupni hodnoty - navrhy, aby IASB prozkoumala

metodu ocenéni zavazku, ktera by zohledniovala skutecCnost, ze
pojistitel obvykle neprevadi svoje zavazky na treti stranu, ale
ocekava jejich vyporadani

® Vfijnu 2008 predstavila IASB pét kandidatu, metod pro ocenéni
pojistnych zavazku
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Od vystupni k vyporadaci hodnote

® Soucasna vystupni hodnota (Current exit value) je
castka, kterou by pojistitel ocekaval zaplatit treti strane
pri okamzitem prevodu veskerych zbyvajicich
smluvnich prav a zavazku na jiny subjekt

® Soucasna vyporadaci hodnota (Current fulfilment
value) je ocekavana souéasna hodnota nakladu
potiebnych k vyporadani zavazku k pojistnikovi
v budoucnu



Metody ocenéni pojistnych zavazku
— pét kandidatu

e Kandidat 1 — sou€asna vystupni hodnota
= dle materialu k diskuzi ,,Pfredbézny pohled na pojistné smlouvy”

e Kandidat 2 — sou€asna vyporadaci hodnota

= obsahuijici jednu rizikovou pfirazku, ktera vyjadruje naklady
spojene s rizikem

e Kandidat 3 — souc¢asna vyporadaci hodnota
= obsahuijici rizikovou prirazku, ktera vyjadruje naklady spojené s rizikem a
soucasné
= dodateCnou prirazku kalibrovanou na pocatku smlouvy k vysi pojistného

e Kandidat 4 — sou€asna vyporadaci hodnota
= obsahujici jednu prirazku kalibrovanou na pocatku k vysi pojistného

e Kandidat 5 — pristup nezaslouzeného pojistného
= pouze pro kratkodobé pred-Skodni zavazky
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Soucasna vystupni hodnota — Kandidat 1

e Ocenéni zalozené na trech stavebnich kamenech
= soucasny odhad budoucich penéznich toku
= Casova hodnota penéz
= pfirazky za riziko a poskytnuté sluzby

e Penézni toky specifické pro danou spoleénosti se neuvazuiji

e Odhady penéznich toki by mély byt konzistentni s odhady ucastnika trhu

° PIFirvébiky vyjadruji kompenzaci pozadovanou uc€astniky trhu za riziko a poskytnuté
sluzby

= rizikova prirazka
= pfirazka za poskytnuté sluzby, pokud ucastnici trhu takové prirazky vyzaduiji
e Miuze vzniknout zisk nebo ztrata pri sjednani (Day one difference)?
= pojristné muze byt pouzito pro kontrolu smyslu, ale nemuze prevazit nestranny
odhad prirazek od u€astniku trhu

e Kreditni riziko je zahrnuto v oceni zavazki
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Soucasna vyporadaci hodnota — obecny
pohled

e Koncept ocenéni zavazkul je postaveny na stejnych
zakladnich kamenech jako soucasna vystupni hodnota

® Peneézni toky specifické jak pro spolecnost tak pro
kmen jsou zahrnuty

® Primarneé se pouzivaji informace pozorovateineé z trhu,
ale pokud tyto informace nejsou k dispozici, vstupy by
mély odpovidat vlasthnim odhadim pojistitele

@ Kreditni riziko neni zahrnuto
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Soucasna vyporadaci hodnota — Kandidat 2

® Obsahuje pouze rizikovou prirazku, ktera vyjadruje
naklady spolecnosti spojené s nesenim rizika

® Ostatni prirazky zahrnute v pojistném nejsou soucasti
nakladul spojenych s vyporadanim zavazku a jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat pri sjednani smlouvy

® Rizikova prirazka se oceni pri sjednani pojistné
smlouvy a nasledné ke kazdému dni ucetni zaverky




Soucasna vyporadaci hodnota — Kandidat 3

® Obsahuje rizikovou prirazku, ktera vyjadruje naklady
spolecnosti spojené s nesenim rizika a soucasné
dodatecnou prirazku

® Dodatecna prirazka je urcena ziskem pfri sjednani

® Rizikova prirazka se oceni pri sjednani pojistné
smlouvy a nasledne ke kazdemu dni ucetni zaverky

® Dodatecna prirazka je uzamcena na pocatku

® Servisni marze je implicitné zahrnuta v dodatecné
prirazce
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Soucasna vyporadaci hodnota — Kandidat 4

® Pocatecni rizikova prirazka je odvozena z pojistného, proto
nemuze dojit k vykazani zisku pfi sjednani

e Kandidat 4 vychazi z predpokladu, ze vyse pojistného je
nejlepsim indikatorem skute¢né obchodni transakce

® Jelikoz prirazka je kalibrovana na pojistné, je na pocatku
pozadovan test postacitelnosti zavazku

® Pripadna ztrata vyplyvajici z testu postacitelnosti by byla
okamzité vyjadrena ve vykazu zisku a ztrat

® Rizikova prirazka je uzamcena pri sjednani, ale ostatni stavebni
kameny jsou soucasnymi odhady. Zadna dodatecna informace by
neposkytla lepsi informaci o prirazce. Neni potreba nasledne
testovat postacitelnost zavazku.
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Nezaslouzene pojistne — Kandidat 5

® Pouze pro kratkodobé pred-skodni pojistné zavazky
¢ Neuvazuje se casova hodnota penez

® Prirazky nejsou zahrnuty explicitne, ale implicitne v
pojistném

® Test postacitelnosti zavazku pozadovan na pocatku i
nasledné ke kazdému dni ucetni zaverky

e Kalibrace na pojistné, nemuze tedy dojit k vykazani
zisku pri sjednani

PG
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Srovnani vystupni a vyporadaci hodnoty

Rizikova

prirazka

Nejlepsi odhad

Kandidati

(2)

Zisk

Rizikova

prirazka

Nejlepsi odhad

(3)

Dodatecna

prirazka
Rizikova

prirazka

Nejlepsi odhad

(4)

Prirazka

Nejlepsi odhad
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Nekteré klicove uvahy pri volbé ocenovaci
metody

e Cil oceneéeni
- Prevod nebo vyporadani?

e Kalibrace marzi

= Melo by byt pojistné pouzito jako zaklad pro stanoveni
rizikové marze?

® Atribut ocenéni
- Vyjadfuje néktery z kandidatu vlastnost ocenéni?
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Cil ocenéni

PREVOD

® Toto pojeti dava
nejvyznamneéjsi
a nejspolehlivéjsi informaci
o pojistnych zavazcich.

® Pokud cilem je prevod, pak

odhady musi byt konzistentni
s odhady ucastnika trhu.

VYPORADANI

® Cilem je zachytit bremeno
plynouci z vyporadani
pojistnych smluv béhem
zbyvajici doby trvani.

® Toto pojeti odrazi zpusob,
jakym je pojistny
obchod rizen.

® Pokud nejsou k dispozici
pozorovatelna trzni data,
zastanci tohoto pojeti se
domnivaji, ze odhady
a penézni toky pojistitele jsou
nejvice relevantni pro
méreni zavazku.
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Stanoveni prirazek dle pojistného

ANO

® Pojistné placené pri sjednani
je nejlepsi (a jediny) dukaz
realného obchodu.

® Okamzik prodeje je jediny
okamzik, kdy je realna
kalibrace rizikové marze
mozna.

® Neni mozné spolehlivé oddelit
jinou marzi.

NE

® Pojistny trh neni dostatec¢né
aktivni a likvidni, proto pouziti
pojistného pro stanoveni
marze by snizovalo
srovnatelnost.

® Pojistitelé pouzivaji riizné

pristupy k ocenovani
pojistného.
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Atribut oceneéni

® Oceneéni by mélo verné znazornit néjakou skutecnou
ekonomickou vlastnost merené polozky

e Kandidat 1 a kandidat 2 jsou vhodnymi
atributy mereni

¢ Kandidat 3 a kandidat 4 nejsou vhodné
= rizikova marze nesplnuje definici atributu ocenéni
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Trzneé konzistentni nebo specifickeé pro
spolecnost?

® Diskuze IASB na téma jaké naklady zahrnout do
ocenéni pojistnych zavazku:

,What if an insurer announced that it intended to
cancel its staff Christmas party for the next 20 years?
Would you get a gain immediately in the income
statement?”

, You would, said Warren McGregor, unless all other
Insurers in the market also cancelled their Christmas
parties.”

KkPME
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Konzistentnost s ostatnimi standardy

® Diskusni material k vykazovani vynosu vydany v prosinci 2008

= zavazky plynouci ze smluvniho prislibu postoupit zakaznikovi
aktivum jsou na pocCatku ocenény cenou transakce (pokud neni
kontrakt ztratovy)

- spolecnost nevykaze zisk na poCatku smlouvy, coz neni v souladu
s nékterymi navrhovanymi kandidaty (1 a 2)

® |AS 39 Financni instrumenty: vykazani a ocenéni

= zakazuje vykazani zisku na pocCatku, pokud neni prokazan
porovnanim s jinymi obdobnymi transakcemi pozorovatelnymi na
trhu nebo jeho existence neni prokazana ocenovacimi metodami,
jejichz promenné obsahuji pouze data pozorovatelna na trhu

- pojistné zavazky se obvykle ocenuji na datech, ktera nejsou
pozorovatelna na trhu a navic neexistuje aktivni trh

KkPME
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Soucasna vystupni hodnota |

Vlastnost Kandidat 1

Source: IASB, Information for observers




Soucasna vystupni hodnota

Vlastnost Kandidat 1

Source: IASB, Information for observers




Soucasna vystupni hodnota lll

Vlastnost Kandidat 1

Source: IASB, Information for observers
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Soucasna vystupni hodnota ‘i

Vlastnost Kandidat 1

Source: IASB, Information for observers
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Soucasna vyporadaci hodnota |

Vlastnost Kandidat 2 Kandidat 3 Kandidat 4

Source: IASB, Information for observers
KembG. 2




Soucasna vyporadaci hodnota ll

Vlastnost Kandidat 2 Kandidat 3 Kandidat 4

Source: IASB, Information for observers
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Soucasna vyporadaci hodnota lli

Vlastnost Kandidat 2 Kandidat 3 Kandidat 4

Source: IASB, Information for observers
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Soucasna vyporadaci hodnota IV

Vlastnost Kandidat 2 Kandidat 3 Kandidat 4

E% Source: IASB, Information for observers
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Nezaslouzené pojistne |

Vliastnost Kandidat 5

Source: IASB, Information for observers
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Nezaslouzené pojistne Il

Vliastnost Kandidat 5

Source: IASB, Information for observers




Nezaslouzené pojistne Il

Vliastnost Kandidat 5

Source: IASB, Information for observers
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Nezaslouzené pojistne IV

Vliastnost Kandidat 5

Source: IASB, Information for observers




Priklad — Smisene zivotni pojisteni

® Pojist'ovna uzavrela 1.1.2009 smisené zivotni pojistéeni na 10 let s

technickou urokovou mirou 2,4%. Pojistény je muz ve veku 40 let.

® Pojistovna o€ekava vykazat zisky
- pojistné stanovené tak, aby byly realizovany zisky z nakladu;
oCekavany rocni zisk na smlouvu 250,-
- podily na zisku; pojistnikum je rozdélovano 80% vynosu nad
garantovanou technickou urokovou mirou.
= srazka v pripadé odbytného; 5% z rezervy

e Jak bude pojistovna vykazovat technicky zisk/ztratu béehem doby
trvani smlouvy pfii ocenéni zavazku podle jednotlivych kandidatu
a podile klasického pristupu?

PG
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Priklad — Klasicky pristup

Pojistné

Spravni naklady

Pofizovaci naklady

Vynos na rezervach

Urok na penéznich tocich BoY
Zmeéna zivotni rezervy

Zména rezervy na podily na zisku
Umrti

Doziti
Storna
Technicky vysledek

Technicky vysledek - CAS

Castka v K¢

Rok trvani smlouvy

10 516
-750
-3 500
0

211

-5 491
17
-362

0

-162

9479
-676
0

901
352
-8 453
-295
-433
0
-302

9 339
-666
0

1 382
383
-8 799
-513
-478
0

0

648

9 289
-663
0
1807
384
-8 914
-674
-534
0

0
696

9 234
-659
0

2 290
391
-9 023
-881
-596
0

0

758

9173
-654
0
2895
411
-9 126
-1 184
-664
0

0

851

9107 9034
-650 -644
0 0
3748 4540
450 468
-9 224 75833
-1 680 5462
-741 -827
0 -92733

0 0
1011 1133




Priklad — Kandidat 1

Kandidat 1 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Pojistné 10 516 0 10162 9715 9479 9339 9289 9234 9173 9107 9034
Spravni naklady 0 -600 -580 -554 -541 -533 -530 -527 -523 -520 -515
Porizovaci naklady -3 500 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Vynos na rezervach 0 144 102 417 801 1276 1708 2199 2813 3678 4499
Urok na penéznich tocich B 0 -20 334 332 357 389 390 397 417 457 476
Zména zivotni rezervy 284 1135 -8946 -8946 -9242 -9878 -10225 -10626 -11150 -11932 80 093
Zména rizikové prirazky -2 991 170 281 288 296 303 312 320 330 340 351
Zména spravni prirazky -1 000 57 94 96 99 101 104 107 110 114 117
Umrti 0 -362 -383 -402 -433 478 -534 -596 -664 -741 -827
Doziti 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -92 733
Storna 0 -162 -558 -439 -302 0 0 0 0 0 0
Technicky vysledek 2740 361 507 508 515 520 514 509 506 502 494
PV 6732

Naklady specifické pro spol. -166 -160 -153 -149 147 -146 -146 -145 -144 -142
Upraveny vysledek 2740 195 347 355 365 373 367 363 361 359 352
Upravena PV 5577

Technicky vysledek - Kandidat 1

0
X
>
©
K4
=
17
\©
0

Rok trvani smlouvy

Pojistovna o€ekava ro¢ni naklady na
smlouvu 750,-, naproti tomu ucastnici
trhu ocekavaji pouze 600,-

Pfi sjednani pojistovna vykaze vétsi
zisk, ale v nasledujicich budou zisky
ponizeny pravé kviili ,,podhodnoceni*
nakladl na pocatku.




Priklad — Kandidat 2

Kandidat 2

Pojistné 10 516
Spravni naklady

Porizovaci naklady -3 500
Vynos na rezervach

Urok na penéznich tocich BoY

Zmeéna zivotni rezervy -1 438
Zména rizikové prirazky -2 957
Umrti

Doziti

Storna

Technicky vysledek 2620

0 10162

-750
0

148
-25
1251
168
-362
0
-162
268

Technicky vysledek - Kandidat 2

Castka v K$

4 5

6

Rok trvani smlouvy

-725

0

104
329

-8 832
278
-383

0

-558

9715
-693
0

418
327
-8 836
285
-402
0
-439
376

9479 9339 9289 9234 9173 9107 9034
-676 -666 -663 -659 -654 -650 -644
0 0 0 0 0 0 0
803 1277 1709 2200 2814 3679 4499
352 383 384 391 411 450 468
9134 -9770 -10113 -10510 11031 -11 809 80 222
292 300 308 317 326 336 347
-433 -478 -534 -596 -664 -141 -827
0 0 0 0 0 0 -92733
-302 0 0 0 0 0 0
381 385 381 377 374 372

Béhem trvani smlouvy pojistovna
realizuje zisky plynouci z
rozpousteéni rizikové prirazky
Ostatni prirazky zahrnuté v
pojistném, jsou realizovany pri
sjednani
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) . [ J . )
Kandidat 3 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Pojistné 10 516 0 10162 9715 9479 9339 9289 9234 9173 9107 9034
Spravni naklady -750 -725 -693 -676 -666 -663 -659 -654 -650 -644
Porizovaci naklady -3 500 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Vynos na rezervach 236 190 499 882 1353 1774 2253 2857 3711 4516
Urok na penéznich tocich BoY -25 329 327 352 383 384 391 411 450 468
Zména zivotni rezervy -1438 1251 -8832 -8836 9134 -9770 -10113 -10510 -11 031 -11 809 80 222
Zména rizikové prirazky -2 957 168 278 285 292 300 308 317 326 336 347
Zména dodatecné prirazky -2 620 149 247 253 259 266 273 281 289 298 307
Umrti -362 -383 -402 -433 -478 -534 -596 -664 -741 -827
Doziti 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -92733
Storna -162 -558 -439 -302 0 0 0 0 0 0
Technicky vysledek 0 505 708 710 719 727 718 711 706 702 691
PV 5 577
Technicky vysledek - Kandidat 3 A ~ nde -
DOCC
6 000

w 5000

% 4000 E 0 2 O E ofe]o

% 3000 | NQO - 3il:

§zom) 0ZPOUsts ové a dodateéné

0 o Y O O B S N I I o 2
0 1 2 3 4 5 7 8 9 10

KPMG.

Rok trvani smlouvy




Priklad — Kandidat 4

Kandidat 4
Pojistné
Spravni naklady

10 516 0
-750

Porizovaci naklady -3 500 0
Vynos na rezervach 236
Urok na penéznich tocich BoY -25

Zmeéna zivotni rezervy -1438 1251

Zména prirazky
Umrti

Doziti

Storna

-5 577 317
-362

0

-162

Technicky vysledek

Castka v Ké

Technicky vysledek - Kandidat 4

4 5 6

Rok trvani smlouvy

10 162
-725

0

190
329

-8 832
525
-383

0

-558

9715
-693
0

499
327
-8 836
538
-402
0
-439
710

9479 9339 9289 9234 9173 9107 9034
-676 -666 -663 -659 -654 -650 -644
0 0 0 0 0 0 0

882 1353 1774 2253 2857 3711 4516
352 383 384 391 411 450 468
9134 -9770 10113 -10510 -11 031 11809 80 222
552 566 581 597 615 634 654
-433 478 -534 -596 -664 -741 -827
0 0 0 0 0 0 -92733
-302 0 0 0 0 0 0
719 727 718 711 706 702 691

Nulovy technicky vysledek na
pocatku

Zisky realizované behem doby

trvani pojisteni reflektuji
rozpousténi prirazky
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Shrnuti a dalsi kroky

® Na unorovém zasedani IASB zménila nazor a zaCala uprednostiovat pouziti_
prc_epldpvgkladu specifickych pro spolecnost, alespon v souvislosti s naklady. Dale
vyjadrila podporu pristupu blizkému k projektu vykazovani vynosu, tj. vykazani
zisku pri sjednani jiného nez z porizovacich nakladu je zakazano.

e Body tykajici se metod ocenéni pojistnych zavazku, které
zustavaji k projednani
= kandidat pét jako aproximace jednoho z ostatnich kandidatl nebo jmenovany
pristup pro kratkodobé pred-skodni zavazky
= Uvérove riziko
= prirazky a zisk pri sjednani
= test postacitelnosti zavazku pokud jsou pfirazky odvozeny pfimo z pojistného

e Casovy harmonogram
= duben 2009 — diskuze na téma chovani pojistniku
= Cervenec 2009 — navrat k ocenovacim metodam s cilem dosahnout rozhodnuti
= prosinec 2009 — zverejnéni navrhu standardu
= kvéten 2011 — vydani koneCné verze standardu
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Dekuji za pozornost



Nina Kleckova

KPMG Ceska republika

www.kpmg.cz

The information contained herein is of a general nature and is not intended to address the circumstances of any particular individual or entity. Although we
endeavor to provide accurate and timely information, there can be no guarantee that such information is accurate as of the date it is received or that it will
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situation. Informace zde obsaZené jsou obecného charakteru a nejsou uréeny k feSeni situace konkrétni osoby &i subjektu. Ackoliv se snazime zajistit,
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