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Interni model a jeho dokumentace
FX risk

* Meény vazané na euro

Riziko katastrofické umrtnosti

e a prubézna diskuze
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Schvaleni modelu

Interni model
* Pojistovna vytvori
* CNB odsouhlasi

Standardni vzorec
* EIOPA vytvori
* Evropska komise odsouhlasi

Foto: Reuters
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Pozadavky na model

e 995 % VaR za 1 rok
* Dlouhodobé fungovani
* Nezavisla validace

Splnuje totéz standardni vzorec?
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Pozadavky na dokumentaci mohou prijit od:

o managementu, ktery ma modelu rozumeét

o validatora, ktery bez ni nema sanci model ohodnotit
o CNB, ktera model schvaluje

Podobné pozadavky se daji ocekavat pro dokumentaci
cash-flow modeltd pojistoven pouzivajicich IM

Dokumentace standardniho vzorce se da pouzit jako
inspirace pro tvorbu popisu vlastniho modelu v kladném i
zaporném smyslu.
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» Sok 25 % nahoru nebo dol pokud nejde o dvojici mén
z mnoziny EUR, DKK, BGN, XOF, XAF, KMF, tj. mén
vazanych na euro

e V takovém pripade je Sok 0,39 % az 4,27 % podle dané
kombinace mén

* Odvozeni kalibrace pro tyto mény je uvedeno v
dokumentu ElOPA-CP-14/059 - Consultation Paper on the proposal

draft for Implementing Technical Standards with regard to the adjusted factors to
calculate the capital requirement for currency risk for currencies pegged to the euro
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 Mény splnujici ¢clanek 188 bod 5 Level 2
o Nastaveni zajisti mensi volatilitu nez 25% (pri 99,5%) a
- ména je v ERM Il nebo
- existuje rozhodnuti Rady, které uznava vazanost, nebo
- je vazanost zavedena zakonem dané zeme
* Podminky splnuji danska koruna, bulharsky lev,
zapadoafricky frank, stredoafricky frank a komorsky frank
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Konzistence soku nahoru a dolu

Stejna velikost Soku nahoru a dollt vede k nekonzistenci
vyslednych $okd. Ceskd pojitovna ma pouzit jiny ok pro
expozici vuci EUR nez slovenskd pojistovna vici CZK.

Sok v jedné méné je o &tvrtinu vy3si neZ ve druhé.
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Zmeéna OF za 12 mésicu

- zmeéna kurzu béhem téchto 12 meésicu nebo

- zména predpokladu o kurzu po téchto 12 meésicich
V kalibraci modelu je vsak také nutné zohlednit dobu od
kalibrace do vypoctu SCR. Ta se da v pripadée
standardniho vzorce predpokladat velmi dlouha.
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Scénar: Co se stane, pokud bulharska vlada vyhlasi
opusténi vazaného kurzu za 15 az 18 mésicu.

EOIPA resSeni: ,, Aktudlni situaci musi pojistovna ohodnotit
v ramci druhého pilire.”

Redeni pro IM:

Spravna, uplna a zdokumentovana odpoved na otazku
,Za jakych okolnosti prestane model fungovat?“
zkombinovana s pravidelnou revizi modelu.
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DKK je v ERM Il od roku 1999

ERM Il standardné predpoklada kurz + 15%

* Pro DKK byl pas nastaven na + 2,25%

* Ve skutecnosti se DKK pohybuje v pasu + 0,50%

* Na zakladé dennich dat 4.1.2006 — 1.7.2014 byla jako
99,5 percentil urcena hodnota 0,39%
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Otazka: Proc jsou pouzita data od 2006, kdyz jsou k dispozici od
19997

Odpovéd EIOPA: Kvuli konzistenci dat s ostatnimi ménami.

Komentare:

Z dat danské narodni banky a postupu EIOPA (mné) vychazi sok
0,37% nebo 0,41% podle interpretace dat v pripadé chybéjicich
hodnot (vikendy, svatky).

Neni ziejmé, jestli se mda hledat Sok kazdym smérem zvlast (a pak
pouzit vyssi z nich) nebo se pouzije dany percentil pro absolutni
hodnoty zmén.
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* Navazani je definovano bulharskym zakonem — od
1.7.1997

 PUvodné 1 BGN =1 DEM, nyni 1.95583 BGN =1 EUR

* Nastaveni splnuje podminku (iii) clanku 188 (5)(b) —
vazanost je dana bulharskym zakonem

e V dokumentaci kvantifikovana primeérenost velikosti
rezerv BNB v cizich ménach
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* V dokumentaci kvantifikovana primérenost velikosti rezerv BNB v
cizich ménach v poméru k ekonomice Bulharska. Je vsak
ekonomika Bulharska dostatecné velka v mezinarodnim
kontextu?

* Co si mame predstavit pod vetou

,Bulgaria regards becoming a member of the Eurozone at present
as too risky.“?

Zni to jako potreba zadnich vratek. Jaka je pravdépodobnost
pouziti téchto zadnich vratek? Je vetsi nez 0,5%7?
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https://en.wikipedia.org/wiki/Economy_of_Bulgaria

XOF, XAF

Autor: User:Glentamara — Vlastni dilo, CC BY-SA 3.0,
https://commons.wikimedia.org/w/index.php?curid=3332914
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* Navazani téchto mén na euro je uznano Radou
* Nominalni kurz zapadoafrického franku (XOF) a stfedoafrického franku (XAF)
vUuci FRF/EUR se ménil historicky 4x

o XOF a XAF posilily vici FRF (1948)

o Stary frank byl vyménén za novy (1960)

o XOF a XAF oslabily vi¢i FRF (1994)

o Francie presla na euro (1999)

,The exchange rate was changed only twice (in 1948 and 1994) since the CFA
franc was created in 1945. The currency risk linked to a possible evolution of the
parity between the CFA franc/Comorian franc and the euro is extremely
limited.”

Porovnejme vsSak 2:70 (2x za 70 let) oproti 1:200 (0,5% za 1 rok)
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XOF, XAF vyvoj kurzu

Vyvoj kurzu XOF
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KMF — komorsky frank

* Situace a vyvoj komorského franku je podobny africkym franklim, jen oslabeni
v roce 1994 bylo mensi
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e Zakladni sok je stejny pro vSechny kombinace mén ve
vySi 25% pricemz v jednom z QISU byla testovana
hodnota 20%. To indikuje nepresnost minimalné 5% (t;j.
20% z vyse soku). V ramci kalibrace je i ukazano, ze pro
nékteré kombinace mén by sok mél byt vyssi a pro
nektereé nizsi.

* Pro vybrané meény je pak sok stanoven s presnosti na
dvé desetinna mista, nizsi nez 5% a rlzny pro ruzné
kombinace

* Tim asi neni porusen zadny pozadavek Sll, ale muze to
vyvolat otazky ohledné kvality modelu
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* \lypocCet pouziva roCni zmeny kurzu pro dny mezi
4.1.2006 a 1.7.2014.

* To znamena 3 100 dni nebo 2 100 pracovnich dni

* 99,5 percentil pak znamena 16. resp. 11. nejvetsi zmenu
* Je to vsak spravné, kdyz mam jen 8,5 roku dat?

* Jsou splnény predpoklady, za kterych je tento vypocet
spravny?
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Kombinace dvou men

» Sok v pfipadé dvou vazanych mén napf. BGN a KMF je
odvozen ze Soku vuci euru

Sok = max((x+y)/(1-x), (x+y)/(1-y)), kde x a y jsou $oky
danych mén vuci euru

0.39% 1.81% 2.18% 1.96% 2.00%

DKK BGN XOF XAF KMF
0.39% DKK 2.24% 2.63% 2.40% 2.44%
1.81% BGN 2.24% 4.08% 3.85% 3.89%
2.18% XOF 2.63% 4.08% 4.23% 4.27%
1.96% XAF 2.40% 3.85% 4.23% 4.04%
2.00% KMF 2.44% 3.89% 4.27% 4.04%
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* Metoda urcuje Sok jako nejhorsi ze ¢tyr kombinaci Soku
obou mén vudi euru (bez ohledu na to, jaky smér je
rizikem pro pojistovnu)

* To vlastné znamena synergicky efekt soku, ktery je vyssi
nez pri stoprocentni korelaci (a jiz predpoklad o plné
korelaci se zda byti prehnané prudentni

* Hodnoty DKK/XOF a BGN/XOF tésné neodpovidaji
uvedeném vzorci, prestoze ostatni ano




* Dobrym zpusobem vyporadani se ze slabinami
vybraného modelu je porovnani s alternativnimi modely
a jejich slabinami

e Sice nezvysuji kvalitu modelu, avsak ukazuji, ze riziku
rozumime a ze |épe to prosté nejde ©
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Alternativa 1 — De jure

Uréeni Soku jako primeéru vzdalenosti
od vzdalenéjsi hranice fluktuacniho
pasu

Ohodnoceni podle EIOPA: |
+ Cim &astéji je kurz bliZze hranice, tim SCR = 55% &ife pasu

vyssi je SCR

+ SCR je vzdy alespon 50% Sire pasu
- Neexistuje propojeni mezi SCR a
VaR(99,5%)

SCR = 75% Sire pasu




Alternativa 2 — De facto

99,5% kvantil historické volatility
Ohodnoceni podle EIOPA:
+ Za predpokladu, ze minulost indikuje
budoucnost je vysledky blizko |
Var(99,5%) SCR=0

- Site pasu neni zohlednéna

SCR zalezi na délce cyklu
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Alternativni model de jure se da jen tézko povazovat za
seriozni pokus o vytvoreni modelu splnujiciho pozadavky
SIl => nemame zdokumentovany zadny alternativni
model

Dalsi alternativy:

* stejny sok pro vsechny vazané meény nebo

* pouziti neprekryvajicich se obdobi (a dopocitani 99,5
percentilu)
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* Pokryti katastrofického rizika je pro vypocet SCR
nutnosti

e Casteény interni model je problematicky z pohledu
diversifikace

—>Preferujeme pokryti tohoto rizika internim modelem

» Tézko ale najdeme lepsi vychozi kalibraci nez poskytuje
standardni vzorec
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MuUzeme tedy pouzit dokumentaci ke standardnimu
vzorci a doplnime alternativni katastrofy, abychom
ukazali, ze ,,scénar chripka®“ ma nejvetsi dopad

Nejdrive spocCitame pocet mrtvych pri scénari Spanélské
chripky (0,15 %)

* Cesko — 15 000 mrtvych

* pojistovna s 500 000 klienty — 750 mrtvych

* pojistovna s 50 000 klienty — 75 mrtvych

Muze v Cesku nastat katastrofa s 15 000 mrtvymi?

M3 pojistovna takové koncentracni riziko, které by mohlo
vést k vyssimu poctu mrtvych nez standardni vzorec?
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* Povodné — cca 150 mrtvych za 100 let
» Zemetreseni — zanedbatelny pocet
* Dopravni nehoda — relevantni pro malou pojistovnu,
pokud jsou v autobuse jen klienti pojistovny
* Teroristicky utok
e Koncert — Kabat, Nedvedi
* Sportovni udalost — nejvétsi stadiony v Cesku maji
vetsi kapacitu nez 15 000 osob
* Demonstrace
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* Chladna zima — desitky mrtvych rocné, navic asi nejsou
pojisteni

* lybuch jaderné elektrarny — nedaji se ocekavat tisice
mrtvych

* Otrava zdroje vody — ohlidaji pstruzi kvalitu dostatecné?
* Valka — vetSinou ve vylukach, takze nema primy dopad
na OF

* Politické represe — nepredpokladame v nasledujicich 12
mesicich (ani poté), ani v 50. letech nebyl pocet obéti 15
tisic

Ve vsech pripadeé je relevantni kryti zajisténi
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Presun na novy web je naplanovany do prazdnin. Data

vSech clenu spolec¢nosti budou automaticky presunuta,

ale potrebujeme Vasi spolupraci.

e Zkontrolujte si své udaje na stavajicim webu do 15.5.!

* Nedélejte zadné zmeéeny v udajich po 15.5.

* Prohlédnéte si novy web na a
nahlaste mi chyby a nedodélky, které vidite.

* Aidealné i poslete své navrhy na texty, které zatim
chybi.



http://actuaria.kebluskovi.cz/

Odkazy

Level 1 - http://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/?uri=CELEX:02009L0138-20140523

Level 2 - http://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32015R0035

Consulation Paper -
https://eiopa.europa.eu/Publications/Consultations/EIOPA EIOPA-CP-14-
059 ITS Adjust pegged curr.pdf

Final Report - https://eiopa.europa.eu/Publications/Reports/EIOPA-BoS-15-
121 Final report ITS Adjust pegged currencies.pdf
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