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1. UVOD

Rizika ve financich a pojidvnictvi dosahuji v dneSnim & takovych roznard, Ze pro
bezpénost finaniho(piedevsim bankovniho) a pojistného systémutaanu jejichuziva-
tela (tj. predevSim klient bank a pojiBoven) je nutné tato rizika v kazdém vykm stag
véetns Ceskérepublikyvhodnymzpasobenregulovat Tatomonografiesi kladezacil (1) jed-
nak gredstavit nejdlezitjSi teoretické fistupy k néteni a analyze rizika, které jsoulezi-
té vkontextu regulatorniclysténi ve financictapojistovnictvi, a (2pak popsat konkrétni
metodiky, které se dnes pro regulaci ve financigoj@&t’ovnictvi skuténé v praxi aplikuji

(nebo alespodoporuuiji):

Teoriirizika, kterdse uplatuje pro dnesni regulatornéely, popisujikap.2 az10.Vzhle-
dem k rozsahu celé problematiky neni mozné v mafogivadt teoretické detaily a kom-
pletni dikazy jednotlivych tvrzentozsereSiodkazy napecializovanoliteraturu(teoretic-
ké zélezitosti jsodasto odsunuty do poznamek, jejichz vynechanim sarn8i kontext vy-
kladu).Navictada numerickychfiklada ilustruje fizné principykterév analyzerizika maji
své mistopti¢emzdiraz jekladennainterpretacadiskusiziskanyclnumerickych vysledk
- kap.2 predstavuje pojem rizika, jeho regulace a systemghickizeni \etr historickeé-

ho prehledu;

- kap.3 je wnovana pravépodobnostnim rozdenim (Wetrg mnohoroznirnych) vyuzi-
vanym [ analyze rizika;

- kap.4 string predstavuje kopuly a dalsi miry zavislosti v kontextalyzy rizika;

- kap.5 popisuje statistiky fedevsim vybrové charakteristiky) a modelové techniky (zo-
becréné linearni modely, metodu hlavnich komponent &ofakvou analyzu) vyuzivané
pii analyze rizika;

- kap.6 je wnovangroblematicdinan¢nich¢asovychradpouzivanyctk modelovan(i vi-
cerozngrné) volatility, coz je dnes jeden zddivych pojnii pii méteni rizika;

- kap.7 popisuje dva hlavniifstupy kextremalnim hodnotam, které se pouzivdijigma-
lyze rizika: metodu blokovych maxim a pomoci hodpietkraiujicich Urove;

- kap. 8 se zabywdeterministickymi metodanméreni rizika:rizikovymvéazeninkapitalu,
méienim rizika pomoci z#my faktori a meéfenim rizika pomoci scéhivzagzovych
testech;

- kap.9 se zabyv&tochastickymi metodamnméreni rizika, gedevSim hodnotou v riziku
VaR, ale i celodadou dalSich stochastickychigtupi;

- kap.10 podrobgji zkouma rizikavyZadujicispecificky gistup: kreditni rizikosgetrs je-
ho komeénich model, riziko likvidity, opera&ni riziko a pojistd-technické riziko (v zi-
votnim a nezivotnim pojishi).

Konkrétni metodiky, které se pro regulaci Weuhcicha poji§ovnictvi vpraxipouzivaji,
jsou popisovany postupry kap.11 az 14. Jefffom nutné zdraznit, Ze metodiky typu Ba-
sellll a Solvencyll nemaji dopad pouze na oblast kapitalo¥iénprenosti bankyi solvent-
nosti pojigovny, ale maji vyznamny vliv celkéwna fungovani zmimych instituci ¢etrg
jejich provozu a hospodeni. Monografie sifitom v tomto smiru ne&ini narok na Uplnost,
neba’ rozsah literatury novanéané problematige dnes znény a dilezitou roli zde také



hraji interni materialfinanénichapojistovacichspol&nosti(véetrg poradenskyckubjekf)

a informacezvetrejiiovanéinternetovou formow zadném fipads vSak monografie neiie

nahradit kompletni podobu originalnich matari@rafti, snernic, doporéeni, vyhlasek):

— kap.11 uvadi obecné principy regulace fidafth rizik a z historickychidsodi popisu-
je predchozi regulatorni (bankovni) metodiky BdseBasell;

- kap.12 se soused’'uje na aktualni regulatorni metodiku Bdslebro banky v EU;

— kap.13 uvadi obecné principy regulace pojistnych insfia solventnosti pofigven a
opét z historickych dvoda zmiiuje gredchozi regulatorni metodiku Solvengy

- kap.l4popisujedetailrgji aktualniregulatornimetodikuSolvencyll propojistovnyv EU.
Monografie je vhodn4 jak pro studenty ekonaieefinanci a pojiovnictvi na fiznych

typechvysokychSkol (véetrg doktorandského studiapkpropracovnikybankapojistoven

s nejfizrejSim pracovnim zZ@zenim, ale také pro pracovniky jinych regulovanpstituci

ve finartnim a pojifovacim sektoru (n&ppro obchodniky s cennymi papiry, management

penzijnich fond, odborniky vcentralni bance a ve fin&am a socialni statrspra¢) avibec

pro vSechny, kié chiji zvladnout tuto aktudlni a ne zrovna jednoducpmblematiku na

teoretickési praktické GrovniRadactend&t se patrévyhne rékterym sofistikovanym mate-

matickym partiim, ale i@stoby mglo zbyt pongrné dost prostorupro ty, kteréptilis odbor-

ny text a abstraktni modely odrazuiji.

Textje zangten na ekonomickg politicky vyznamné téméBasellll aSolvencyll se to-
tiz netykaji jen regulac@le znamenaji bezesparvoluwni zménu vdnesnictbankach ao-
jistovnach, takzéototémasi zaslouzi tak rozsahlou monografij)publikaci tohotdypu se
¢asto stava, Ze text jeodstupem &kolika let klasifikovanjako zastaraly. Autor vSakeéi,
Ze diky z#azeni teoretickych partii se tato publikace takavésudumizevyhnout,i kdyz
bezpochyby v budouci praktickégulacifinanénicha pojistnych systéindojdek nezaned-

£

batelnym zminam (nap. téntf jisté bude nutndesit penzijni problematiku).

Autor akuje Ceské spoknosti aktuat, s jejiz podporou monografie vznikla, a dale za
pomoc poskytnutouwiznou formou drP.Dostalovi, drR.Hendrychovi, docl.Hurtovi, Ing.
R.Chadimovi, docM. Kopovi, dr.M. LauSmanové, dt.. Mazurové, drP.MysSkovi, K. No-
vakovi, docM. Rokytovi, Mgr.R. Siklové, dr.J.Svabovi a spolupracovnik a studeriim
z Matematicko-fyzikalni fakulty UK.

Prace na publikaci probihalaamci projektu P4022/G097 ,Dynamické modely &ko-
nomii“.



