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Prehled zajistného trhu
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Prehled zajistného trhu

Zajisteni

Funkce zajisténi

« ZvySeni upisovaci kapacity

* Ochrana proti katastrofam a velkym Sskodam

» Stabilizace hospodarského vysledku, snizeni volatility

» Poskytnuti moznosti stazeni z trhu, ochrana na novych trzich

Zajistovny

Zajistitel ma lepsi diverzifikacni schopnosti

Muze |épe rozumét rizikim (lepSi data)

v s

Muze mit pfiznivéjSi nakladovy, regulatorni, dafiovy rezim

Muze mit mensi rizikovou averzi, lepSi moznosti hedgingu
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Prehled zajistného trhu
Funkce zajistnych brokeru

* Primarni — obchodni
— Zprostfedkovani zajisténi pro pojistovny
— Znalost produktu
— Znalost trhu
- Pfehled o solventnosti zajistitelu
- Kontakt se zajistitel
— Vyjednavaci pozice
- Vyrovnani informacni asymetrie

» Sekundarni — konzultacni
— Analytika
- NatCat modelling
- Aktuéarské konzultace
— Trzni benchmarky
- Odhad trzni ceny
- M&A
- Zajisténi procesu, vyjednavani
— Solvency Il konzultace
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Prehled zajistného trhu
Zajistovny a brokeri

Munich Re (Cermany) 22,5459

Swiss Re Group (Switzerland)

Hanover Re (Cermany) 12,9058

Berkshire Hathaway Reinsurance

Group/ General Re Corp. (U.5.) 11,440 Aon Benfield (UK) 1,505
Lloyd's of Londan {U.K) 11.363.7 Guy Carpenter & Co. LL.C. (U.5.)* 1,131.27
SCOR 5.E. (France) Willis Re (UK)
Everest Re Group Ltd. (Bermuda) JLT Reinsurance Brokers Ltd. {UK)
PartnerRe Ltd. (Bermuda) Cooper Gay Swett & Crawford Ltd. (UK)
Transatlantic Holdings, Inc. (US)) 3,248 Miller Insurance Services L.L.P. (UK)**
3,000 15,000 UIB Holdings Ltd. (UK)
Met premiums w
THE Croup Ltd. (UK)
yd v - Ve -
~ 50% globalniho zajistného je

, BMS Group Ltd. (UK)

alokovano skrz brokery
Lockton Re*®

250 500 750 1,000 1,250 1,500 1,750

*Zdroj: http://www.statista.com/, *hodnoty z roku 2013

Gross revenue in million U.S. dollars


http://www.statista.com/
http://www.statista.com/
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Prehled zajistného trhu
Funkce zajistného brokera

Powers — Shubik* rule (teorie her) — pocet zajistitell by mél odpovidat pfiblizné odmocniné poctu poijistiteld.
Plati i pro retrocesi.

Nékteré zajistné pojmy potrebné v prabéhu prezentace

« MTPL, GTPL

» XL (per risk, per event), SL (agregat), CEE typicky Quota + XL, rozvinuté trhy spiSe XL, SL

» Risk-attaching basis - zajiSténi se vztahuje na mnozinu sjednanych smluv v zajistném obdobi
» Loss-occuring basis - vztahuje se na Skody vzniklé v zajistném obdobi

« Claims-made basis - vztahuje se na Skody reportované v zajistném obdobi

» Participation — na jedné vrstvé zajisténi se mohou podilet rizni zajistitelé v riznych proporcich, ,lead“ nebo
Jflag reinsurer”

* Reinstatements — u XL zajiSténi pfi vyCerpani vrstvy, moznost dokoupeni. Napr. 2@100%
* Minimum & Deposit Premium — Ctvrtletni vyrovnani MDP/4, MDP = 90% * reinsurance rate * GNEPI

* |Indexacni klauzule — viz nize

*) Michael R. Powers - Temple University, Martin Shubik - Yale University
Zdroj: http://iwww.scielo.br/pdf/rcflv17nspe2/v17nspe2a08.pdf
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Poji

Source: Guy Carpenter & Company, LLC
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P‘r’.ehled ZajiStnéhO trhu Minimum amounts insured in TPL-Insurance m
Minimalni zakonem stanovené limity it

Coun- , )
try Bodily injuries Material damage Bodily & Material
per event
per person per event per person jper event

, , , A € 7.000.000,00
[ ] —_— AL € 147.371,99| €1.105.289,91 € 1.473.719,89

Systém zelenych karet — 47 zemi A S
B unlimited € 100.000.000,00
D gt 4 4 s o (( BG £5.112.918,80 € 1.022.583,76
» Tvorba a zajiStovani zelenokaretnich ,poolu*: B Esii o168 AT
;. %4 , . BY € 10.000,00 € 30.000,00 € 10.000,00 € 30.000,00

Albanie, Cerna Hora, Bosna a Herzegovina, cH €a10610166
, . Y € 30.000.000,00 € 1.120.000,00
Moldav|e z €1353.912,81 €£1353.912,31
D € 7.500.000,00 € 1.120.000,00
DK € 13.449.899,12 € 2.689.979,82
s v v e e s E € 70.000.000,00 € 15.000.000,00
» UK - v posledni dobé se pfechazi na vyplatu & €5.000.000,00 €1000000,00
. . . , - F unlimited € 1.120.000,00
anuit (PPO - periodical payment order), ktera je i e €3.300.000,00
L, . A . GB unlimited €1.210.067,63
obvykla v kontinentalni Evropé R | €1.000.00000 €1.000.000,00
H £ 5.024.336,63 € 1.570.105,19
HR € 5.660.902,04| €1.132.180,40
Z |: H I € 5.600.000,00| € 1.1.20.00:0,00
 FR + UK neomezené limity na Bl — pro CEE i anlersen e abiigation
v oy . e ’ . . frwvgw ’ IR € 38.571,74 unlimited € 964,20
pojiStovny se jedna o velke riziko -> zajisténi L unfmited €1120000,00
I5 € 12492718,52 € 1.807.815,59
KOS £ 1.000.000,00) £ 200.000,00

L unlimited
LT £ 5.000.000,00) € 1.000.000,00
v € 5.000.000,00 € 1.000.000,00
M € 5.000.000,00) € 1.000.000,00

MA € 902 559,66
MD £61.964,78 € 309.823,90 £61.964,78
MNE £ 550.000,00 € 300.000,00
MK € 337.500,00 € 168.750,00
N unlimited € 1.235.000,00
NL € 5.600.000,00 € 1.120.000,00
P € 5.600.000,00 € 1.1.20.000,00
PL € 5.000.000,00 € 1.000.000,00
RO € 5.000.00:0,00 £ 1.000.00:0,00
RUS €3916,77 unlimited €2937,58 €3916,77

5 €33.941.25899

SRB US3E 200.000,00
SK € 5.000.00:0,00 £ 1.000.00:0,00
SLO € 5000000, 00| £ 1.000.000,00

™ unlimited
TR € 84 275,97 € 421.379,87 € 8.427,59 € 16.855,19
UA €9.327,60 unlimited €4.663,83 €23.319,15

*http://www.baar.ro/en/en_mapof_green_card_system.html
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Prehled zajistného trhu
Indexacni klauzule

« Indexation Clause (Stability Clause, Inflation Clause, Severe Inflation Clause)
— Ugelem je zajistit konstantni proporci distribuce mezi poijistitele a zajistitele v inflaénim prostiedi.
— Pouziva se v Evropé v long-tail business
— US - nebyla nikdy zavedena (nahradou jsou ,sunset clause®, ,claims-made policy basis®)

« Dva z&kladni typy
— LMIC (London Market Indexation Clause).
- Retention & Limit se navySuje narustem na indexu, vyplaci se kumulativni $koda do vrstvy
- Ma vétsi vliv nez EIC
— EIC (European Index Clause)
- NavySovani probiha nardstem na indexu vazeného pfiristkem na payout patternu

« Dalsi déleni na
— Fully Indexed
— SIC (Severe Indexation Clause)
- 0 pfirastek na indexu po prekroceni specifikovaného procenta (obvykle 10%)
— FIC (Franchise Index Clause - obvykla ve Francii)
- po prekrocCeni specifikovaného procenta se aplikuje celkovy pfirtstek na indexu
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Prehled zajistného trhu
Indexacni klauzule — vliv na cenu kontraktu

COMPARISON OF INDEXATION CLAUSES PER TERRITORY
. Country LMIC/European Margin Type Margin BI/PD Type
Austria European Franchise or SIC 10%/20% Bl & PD lor2
Belglum Eurcpean Franchise 10% Bl & PD 1
: France European Franchise 10% Bl & PD 1
Denmark European Franchise 10% Bl & PD 1
Germany Eurcpean Franchise or SIC 10%/20%/30% Bl & PD lor2
Italy European or LMIC | Franchise 10% Bl & PD (European)’ | 1or4
Bl Only (LMIC)
L g European Franchise 10% Bl & PD 1
Netherlands European SIC 10% Bl only 3
. Poland European Franchise 10% Bl & PD 1
Portugal Eurcpean Franchise 15% Bl & PD 1
Spaln European Franchise 10% Bl & PD 1
If Sweden Eurcpean SIC 10%/20% Bl & PD 2
‘2 Switzerland Eurcpean Franchise 10% Bl & PD 1
E UK LMIc Full Index Ml Bl only 5
g_ Type Codes
U 1 = Eurcpean Frandhise POVEL I = European 3IC POVEL 3 = EUropean SIC Bl arly 4 = LMIC Frarchize B1 anly 5 = LMIC Ful Index
S EIC Lonvdan Market Indesstion Cluse (LMIC)
et present valug, hasad on the pay ghted average of each et present drulated on basts of Index at date of the most recant payment, and finally,
t_, payment and Index value 3t sach date of payment settlement (With exception of payments subject to UK Court Act 2003}

Guy Carpenter & Company, LLC

London Market Index Clause -~ Example

Settlement of claim = 21/7/2015
1 1

Unltd x= E£30M

Start of policy = 1/1
i i

‘_ Effects of Different Types of Indexation Clause

1) Clim ozcurs st moniths sfter contract Inception
2) Clam assumed to be fully vahaed at DOL {with
3) Ten equal payments; first pyment at DOL, then nine subsequent payments at yearly intervals

4 Index assumed to start 3t comtract inception, with 3 4% annual growth rate. Index assumed 10 b= reported at end of each month

haxid

Layer Attachment 10,000,000
i Layer Limit 10,000,000
~ Indexannual growth rate 4%
Gross Loss
| 3 Full Index SIC 10% SIC20% | Full Index | SIC10% | SIC20%
. Year Cumulative Incremental| No Index pean) | (European) |(European) (LMIC) (LMIC) (LMIC)
2,000,000 2,000,000 - - - - = Z: =
2 4,000,000 2,000,000 - - - - 5 & =
3 6,000,000 2,000,000 - - - - 5 5 5
4 8,000,000 = 2,000,000 - - - 5 & B E
| S 10,000,000 2,000,000 - - - - 5 - =
6 12,000,000 = 2,000,000 | 2,000,000 776,554 1,591,926 1,944,964 - 720,478 | 1,660,439
7 14,000,000 = 2,000,000 | 4,000,000 | 2,563,808 3,421,538 | 3,850,836 | 1,096,227 | 2,269,298 3,246,856
8 16,000,000 2,000,000 | 6,000,000 | 4,348518 5,242,824 | 5,732,154 | 2,580,076 | 3,800,069 | 4,816,730
J 9 18,000,000 = 2,000,000 | 2,000,000 | 6,130,689 7,057,813 | 7,596,715 | 4,043,279 | 5312,072 6,369,400
‘ 10 20,000,000 = 2,000,000 |10,000,000 | 7,910,328 8,867,718 9,440,078 | 5485011 | 6,804,555 7,904,175
Notes

Guy Carpenter & Company, LLC

Unltd xs £25M - -
- Retained

Base index = 150 Index = 180

1.2%
- 1.0% ’d//,:/
m
b —— —— _.-l-""""'—-‘-
§ 0.8% 11C
k3 —2IC
12 0.6% /
g B —3IC
E 0.4% 1 nolC
S
] e 2 nolC
F 0.2%

0.0% T T T T T 1

1/8

10

1/4 1/2 1

Inflacni multiplikator

11/2 2
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Teorie & ocenovani
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Experience & exposure rating
Pricing

RozliSuje se technicka a trzni cena. VétSinou prezentovany ve formé:
Reinsurance Premium
GNEPI

Technical Rate (%) =

GNEPI (Gross (pred zajisténim) Net (dané a poplatky) Estimated Premium Income):

Technicka cena uréena pomoci:

— EXperience rating: ocenéni zalozeno na ,zkusenosti“ portfolia. Pfedpokladem je, ze
vhodné upravena historicka informace je dobrym prediktorem budoucich Skod.

— Exposure rating: ocenéni zalozeno na aktualnim rizikovém profilu, ne na tom co bylo
upsano v poslednich letech.

Trzni cena — cena po zohlednéni trznich faktorl, cena uzavieni kontraktu

Odhad trzni ceny - poskytnut brokery na zakladé trznich faktor a technické ceny, €asto
slouzi jako argument pro snizeni ,finalni“ ceny.

12
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Experience rating

Pricing
Data - historické Skody o uming Cost 101X I
Postup: o
— Indexace, vyvinuti Skod na koneCnou vysi a pocet.
- Jen Skody nad modelovaci threshold .
— Normalizace vici expozici roku zajisténi "
- V MTPL typicky pomoci poCtu aut .
- Jinak napf. podle sazby pojistného (,as if* pfistup) . _l ‘ ‘ J
Pricing '*‘ . °—W;;;W ”:LTLT‘". we

* ,,Burning Costs* pfistup
Skody do vrstvy (kontraktu)

— Pro kazdy rok spocCitame burning cost = _ -
expozice daného roku

— Vypocet praméru z poslednich let (vysoka mira subjektivity) + pfirazka (naklady a zisk zajistitele)
— Jednoduchost - oblibena technika u underwritert
— Vhodné pro ,working layers*, ale vyS$si vrstvy neobsahuji dostatek skod

« ,Benchmark pricing“ + Monte Carlo simulace
— Odhad ,severity* a ,frequency”
— Umoznuje forward looking® ohledné frekvence

13
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Exposure rating
Pricing

Data
— Rizikové profily, expoziéni kfivka
— Celkova ocCekavana skoda (napf. v podobé loss ratio * prem v profilech)

Expozi¢ni kfivka*
— Reprezentuje distribuci Skod v urcité obchodni branzi
— Obvykle fitovana na arovni celého statu
— Pfedpokladame, Ze vhodné reprezentuje distribuci $kod v daném portfoliu
— Nahrazuje znalost vysokého poctu skod
— Vhodné napf. pfi nedostatecCnych datech nebo zkusenosti s portfoliem
— Schopnost zohlednit rizikové profily

— Casto se daji pouzit kiivky publikované Swiss Re, Munich Re pro jednotlivé obchodni
branze a staty

— Vyhody pouZziti: zohlediuje strukturu profilt, obsahuje informaci z celého odvétvi — vhodné
pro malé portfolia, frekvence a severita se daji spocitat pro kazdy profil

* Viz napr.
https://www.google.co.uk/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=3&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwj10Nrg_uDJAhUBNXxQKHZOkDTQQFgguMAI&
url=https%3A%2F%2Fwww.casact.org%2Fcommunity%2Fsections%2Fcare%2F0705%2Fhandouts%2Frating. ppt&usg=AFQjCNEpGF4B-
zZy68V7XGqYwiydM74Wrwé&sig2=-ceAlJ_mSF4qzKOesq_W-Q

14
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Exposure rating
Pricing

Typy expozi¢nich kfivek
— Majetek: FLS, Lloyds, Salzmann, Re curves,
Ludwig, ISO PSOLD, aproximace vSech pomoci
Maxwell-Boltzmann-Bose-Einstein-Dirac-Fermi*
kfivek
— Odpovédnost: ILF (increased limit factors)

Bd = Lidd

Pricing
« Explicitni vypocCet oCekavané Skody do vrstvy (XL per
risk)
FiGure 3.1: a}_Scl of MBBEFD exposure
» Konstrukce distribuce Skody + Monte Carlo simulace curves with constant parameter
.. g=1l/p=10and u=E[x]=0.11,
+ Benchmark pricing 0.2, 0.4, 0.6, 0.8, 0.99,

* Viz napf. https://www.casact.org/library/astin/vol27n01/99.pdf

15


https://www.casact.org/library/astin/vol27no1/99.pdf
https://www.casact.org/library/astin/vol27no1/99.pdf

Exposure rating
Increased Limit Factors

L_100,200 (x)
* Increased limit factors .
ILF(L) = LAS(L) - b paze L timit
= LAS(B)’ aze, L limi A
« Limited average severity
l l l
LAS(l) = E[LO'I(X)] = fxf(x)dx +I[1-F)] = f 1—F(x)dx = jS(x)dx
0 0 0

Ly p(x) = max(0,min(x —a,b —a)); b>a
Tedy L je Skoda do XL s retention a a limitem b

« Tedy ILF kfivka nam fika o kolik musime navysit pojistné pfi navyseni limitu pojistky. ILF je
ekvivalentni znalosti ,severity” distribuce Skody.

° P‘r'-l’klad* Loss Amount Loss at $100,000 Limit Loss at $1,000,000 Limit LAt ILE
50,000 50,000 50,000
75,000 75,000 75,000
150,000 100,000 150,000 100,000 1
250,000 100,000 250,000
1,250,000 100,000 1,000,000 250,000 1.82
Total 425,000 1,525,000 500,000 2,41
Limited Average Severity 85,000 ‘ 305,000 1,000,000 3,58
N 425.000/5

* Prevzato z Palmer, 2006, (www.casact.org/library/studynotes/palmer.pdf)

16
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Exposure rating
Increased Limit Factors

ILF)-ILF@®)

ILF VALUE Percentageof loss exposure =

ILFm) -ILF )
 Celkova Skoda N
S = Z LA,D (Xi)
i=1
» Celkova ocekavana skoda*
E[S] = EN xE|L,p(X)] = EN = [LAS(D) — LAS(A)]
* ILF urCuje pomér rozlozeni skody mezi zajistitele a cedenta.
Od&ekavana &ast Skody pro zajistitele je potom A oricibe Biayrinin G Lot e+ ) oy

E[S'] EN=*E|Lgc(X)| ILF(C)—ILF(B)
E[S] EN=xE[Lyp(X)] ILF(D)—ILF(A)

* Vypocet frekvence - pfi pouziti jednotkové vrstvy je Skoda do vrstvy s vysokou psti 1 a tedy
celkova Skoda je blizko frekvenci do vrstvy. Teoreticky plati freq = E[Z’i"=1 1X>B] = EN x
(1 —F(B)) = EN = LAS'(B), tedy existuje vztah mezi derivaci ILF a frekvenci.

» Vypocet severity — relativni poméry frekvenci v pribéhu celé distribuce (Casto severita
modelovana nad urcity threshold t)

S

CDF(s) =P[S<s|S>t]=1- 5 Ss = frekvence do vrstvy s retention s
t

* Za platnosti standardnich predpokladd kolektivniho modelu rizika.

17
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Benchmark Pricing
Vypocet zajistného

Premium = MeanLoss + Expenses + Brokerage + CoC
« Znaceni:
- EX (diskontované Skody do kontraktu, MeanLoss), S (alokovany kapital),
SL (SafetyLevel, napt.VaRyy,), v (riskfree rate), y (target yield), w (profit, Cost of Capital)

- Zajistné P = EX + naklady (obsahujici brokerage) +

» Predpoklady:
— Zaijistné po zaplaceni nakladl a alokovany kapital dosahnou Safety Levelu

P—exp+S)(1+7r)=(EX+mn+S)(1+71r)=SafetyLevel
— Vynos zajistitele z alokovaného kapitalu se rovna investi¢nimu vynosu
A+r)(@T+S)=>0A+y)S

« Dusledek — vzorec pro vypocet:
— Zajistného (vypocet m jako funkce y)
— Implikovaného vynosu (vypocet y pfi znamé cené kontraktu)

y=(1+%)(1+r)—1

18
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Benchmark Pricing
Realizace, vlastnosti

« Benchmark Pricing + simulace

Umoziuje technické ocenéni vSech vrstev

PresnéjSi a objektivnéjSi nez burning costs

Zvlasté vhodny pro porovnani jednotlivych kontraktll mezi sebou (napf. pfi zméné
podminek kontraktu a tedy i vhodny pro optimalizaci portfolia)

Muze se odchylovat od trznich cen

* Prednosti:

Jedna se o standardni pfistup
Vhodny pfedevSim pro porovnani kontraktll mezi sebou (pomoci implikovaného vynosu)
Da se pouzit pro zhodnoceni adekvatnosti cen (porovnani vynosu s fin. trhem)

* Nevyhody:

Nezohlediuje cenu ztraty pfilezitosti v dusledku okupace kapacity v pfipadé long-tail
Nezohlediuje diverzifikaci na strané zajistitele (z diivodu neznalosti portfolia zajistitele)

Iterativni vypocet v pfipadé ,nastavitelnych prvkd“ (reinstatementy, variable ceding
commission, profit share)

Technicka cena se muze znacné liSit napfi€ zajistiteli v dusledku nejistoty vstupnich
parametrd - Payout pattern, spread (y — r), vyvoj Skod, safety level

19
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Trzni cena
Odhad trzni ceny

» Trzni cena - vstupuji dalSi faktory
napr.
— ZkuSenost s cedentem
— Zajistny cyklus
— Ceny ostatnich srovnatelnych
kontraktu

— Diverzifikacni schopnosti odliSné
od predpokladu v technické cené

— Preference nékterych LOBs
— Vztahy (cedent, broker, zajistitel)

— Obchodni strategie, snaha
neztratit dulezity business

» Odhad trzni ceny se da provést napf.
— Porovnanim s ostatnimi umisténymi zajistnymi programy, konstrukce ,trzni krivky"

— Benchmark pricing umoznuje pouzit implied yield z nedavno uzavieného podobného
programu

20
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Optimalizace zajisténi
Pouzivana kritéria

Optimalizace z pohledu raznych kritérii:
« Snizeni volatility Casto neni hlavni cil
» Splnéni regulatornich pozadavku
 VaR, TVaR

« N&klady na zajisténi

* Reserving Value Add (u long-tail)

» Cedovaneé pojistné, Ztrata po zajisténi

e« Combined Ratio

» Da se dokazat ze pfi konkavni uzitkové funkci je SL optimalni*.

* Viz napf. Effective Actuarial Methods — M. J. Goovaerts, R.Kaas, A.E. van Heerwaarden, T. Bauwelinckx
21
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Optimalizace zajisténi

Volba vlastniho vrubu a poctu reinstatementu

« Vlastnivrub
— Casto ,rule of a thumb* — tak, aby celkovy vysledek byl ziskovy pro uréité mnozstvi velkych $kod.
— Srovnani s ostatnimi na trhu

* Reinstatementy
»~Jen tolik kolik je potfeba“

 Finalni srovnani riznych zajistnych struktur
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Fitovani




—
Fitovani
MetaRisk Fit
» Odhad severity (34 distribuci) a frekvence (4 distribuce)

Pro odhad parametrt rozdéleni je pouzita Extreme Optimization Numerical Library v
NET

Nejistota a korelace parametru

Odhad parametri pomoci metody maximalni vérohodnosti
— Individualni skody, zgrupované skody, nebo jejich kombinace:

MLE =] ] [CDF (Upper,)—-CDF (Lower)]" x] ] f(L;)

N; claims in the range [Lower;, Upper;] Vi =1..1

J individual claims

Pouziti transformovanych parametrt pro ucel konzistentni interpretace
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Fitovani
MetaRisk Fit - Severity

5% - 4% - Vysoké t: Vysoka
koncentrace kolem
4% 1 —— Nizké 0 : Koncentrace vlevo 306 - stfedni hodnoty

3% -
3% —Gamma(1,2) —TransGamma(2, 0.8, 2)
3% | Vysoke 6 : —Gamma(2,2) 2% - Nizké ©: Nizka —TransGamma(2, 1, 2)
koncentrace vpravo kovncer)trace kolem
2% - —Gamma(3,2) 2% | stredni hodnoty —TransGamma(2, 1.2, 2)

—Gamma(4,2) 1% —TransGamma(2, 1.4, 2)

1% - 1% -
0% T T T T T 1 O% T T T T 1
0 2 4 6 8 10 0 2 4 6 . 8 10
Theta: rozsah - néktera rozdéleni Tau: koncentrace kolem stfedni hodnoty
maji theta jako spodni €i horni mez oo
6% - ’
45% -
5% | 40% - n =1: TéZky chvost n<1: Koncentrace ve
0 B<1: Vysoka pst 35(; i chvostu -
4% | malych $kod —TransGamma(2,1.5,0.8) o 0 >l
) i —TransGamma(2,1.5,1) ’ Lehky chvost —Beta(10,1.5,0.5)
3% | p>1: NizSi pst malych 25% - ~ Beta(10,1.5.1)
Skod —TransGamma(2,1.5,2) 20% - —Beta(10.1.5.2)
2% | —TransGamma(2,1.5,4) 15% | ~—Beta(10,1.5,4)
10% -
1%
5% -
0% w w w w w 0% \ \ \ \ —
0 1 2 3 4 5 0 2 4 6 8 10
Beta: tvar kolem dolni meze Eta: ovliviiuje tvar kolem Theta
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Fitovani
MetaRisk Fit - Severity

Alpha: ovliviiuje vahu chvostu
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Fitovani

MetaRisk Fit - frekvence

* Frekvence:

b Megative Binomial

0 [¥] Trended Poisson

Mean 7211

7211

Beta 05

14.22

79.87

Slope
Intercept

0 [¥/] Poisson

@

0o

1461 Mean

7211

7211

7211

84.53

100.46

107.93
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 Pfi simulaci jsou nejprve
simulovany hodnoty
parametru:
— sdruzené normalni
rozdéleni
— mnoharozmérné logNorm
rozdéleni

* Obvykle kolem 200 000
simulaci
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GTPL - Pripadova studie
Fitovani ILF kfivky pro CEE region

» Vyvoj vlastni ILF kfivky na trznich datech

Vysledna ILF je v pomérné dobré shode s
evropskymi ILF kfivkami

1.8 -
/
1.7 /
1.6 /
' /
15 / =
,, % ----- e Specific CZ TPL
1.4 7 7 - _( —_— — S E——

Increased Limit Factors

< T === = == GC Euro GTPL VL
13 2 =
' / _ - « = GCEuroGTPLL
1.2 ,! / ,, e «= == GC Euro GTPL ML
-
1.1 - e == == Austr Prem/Op - Low
1

Sums Insured
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GTPL - Pripadova studie
Prehled studie

« Ugel
— Nacenit zajisténi pro jednotlivé dcefriné spolenosti v rdamci skupiny pusobici v CEE

» Data
— rizikové profily rozdélené podle linek
— Pozadovana zajistna struktura
— ILF

 Zajisténi — Quota Share 70%, dale XL s riznymi parametry podle zemé

» Motivace exposure ratingu
— vyuzit znalost profilQ.
— zkuSenost portfolia nedostatec¢na

 Kalibrace na hypotetickych nizkych vrstvach porovnanim s Burning Costs.

 Index Clause — retention a limit upraveny pramérnym inflacnim indexem.

» Retention a limit navySeny vzhledem ke Quota Share kontraktu o odpovidajici faktor 1/0.3.
» Pouziti GC exposure rating toolu a vypocet oCekavané Skody do vrstvy

» Vysledkem je technical rate pro jednotlivé spoleénosti
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MTPL - Pripadova studie
Metodologie

« Ugel - klient ze CEE regionu, jedna se o:
— vnitfni zajisténi jednotlivych spolenosti v ramci grupy (sublayers)
— vylepsit modelovani ,velkych, bad luck® skod

« Data — pro kazdou spole¢nost mame k dispozici:
— expozice (vyvoj pojistného a poCtu vozidel)
— Skody

» Dodatec¢na data — Guy Carpenter evropska motor databaze, data o CZ anuitach
« Cilem je poskytnout 1) technickou a 2) odhad trzni ceny jednotlivych zajistnych kontrakt(

» Metodologie:

— historicka inflace (IMF, Eurostat, narodni statistické ufady) a dale B&H (Moody’s)
ekonomickych

— Inflace navySena o Sl (0.5% - 2.5%).
— Vyvoj frekvence a severity pomoci upravenych chain ladder metod.

— Snaha fitovat severity, payout pattern a frekvenci na urovni zemi, frekvence vztazena na
spoleCnost podle poctu aut.

— Kontrakty ,risk-attaching® i ,occuring-during“ baze.
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MTPL - Pripadova studie
Predpoklady

mulation Reports Window Help
R ® ) [CBRRDEZRTRLILNI®E S ST 0 e | &
Design Surface

* Predpoklady = e
— Inflace — B&H : ——— 3
— Diskontni faktor 3%

— Investi¢ni urokova mira 9%
— Benchmark Pricing — Safety level
TVaRogy,
* Realizace
— PIné stochasticky model v
MetaRisku -
— Kaolektivni model rizika, model pro
severitu a frekvenci
MetaRisk — e —

MTPL_ZOlE_NﬁLL/(MTP L,ZUIG,NA/@/
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MTPL - Pfipadova studie
Technické zazemi

« EU motor databaze

OLAP struktura

Automatizace nastroju

Linkovani dat mezi roky

- Porovnani vyvoje v portfoliu a datech
na modelovani

Fitovani EU Skody

+ Agregacnitool vR

Prehlednost, auditovatelnost, dohledatelnost

 PowerPivot

Zobrazeni a pfehled dat, tvorba grafU
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MTPL - Pripadova studie
M Od e | OVé n |’ ” m a ch h é ko d “ Normalized Frequency for Annuities Normalized Frequency for NonAnnuities
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3 S e 5
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MTPL - Pripadova studie
Panevropska skoda

Panevropska skoda nad 10M EUR

» Severity
— Nad EUR 10M pouzito ,Panevropskeé” rozdéleni
— Pareto, 432 Skod (vesmés z UK, Francie, Némecko, Belgie...)

* Frekvence
— Na urovni statu zalozena na statistikach pohybu vozidel se zfetelem na vySe zminéné
staty.
— Celkova frekvence na urovni skupiny odpovida zkuSenosti

20 %

Payout Pattern

10 %

—t—
a 50,000,000

0%
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MTPL - Pripadova studie
Vysledky

» Vysledky:
— Technicka a trzni cena pro vSechny kontrakty/spoleCnosti + alternativy

— Vzhledem k zménénym inflaénim predpokladum a nové pouziti ,panevropskeé
Skody“ byly prezentovany 2 sady vysledku — 1) ,konzistentni“ s minulym rokem
2) nova metodologie

— SnizZeni cen u vétSiny spole¢nosti z duvodu sniZzeni pfedpokladané budouci
inflace

— Inflaéni predpoklady jsou v kontextu aktualni ekonomické situace realné;si

— Rozumnégjsi vysledky u ,unlimited” vrstev, oCekavana vyssi stabilita v budoucich
letech a cena vice zavislé na velikosti spoleCnosti a ne na Skodni historii

— Neé&které spoleCnosti s velkymi Skodami v portfoliu maji nyni rozumnéjsi ceny
(sdileni ,bad luck® Skod)

— Obecny vyvoj — severity roste, frekvence klesa

128 slidu detailni prezentace na urovni jednotlivych spoleCnosti
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MTPL - Pripadova studie
Prezentace jednotlivych spoleCnosti

o 1:5% 7 gt
g
1.0%
| B,
............................. Weressseannnranannene
. g i
B et .
| 0.0?6 -..-.- .
2013 2014 2015 2016
Renewal Year
comee L1 ol L2 ol L3 L4 B LS
I I coofess L_lnewss-des+ L_2 new---de++ L_3 new L_4new:--d-- L_5new

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

3
"

EPI
E

El

El

== Premium  —#—PremPerVeh

Limit €NA €NA €NA €NA Unlimited Unlimited
Retention € NA € NA € NA € NA € NA € NA
Reinstatements x@free x@free x@free x@free x@free x@free
Methodology Consistent Large losses Consistent Large losses Consistent Large losses

Contract Losses
Mean €na €na €na €na €na €na
Standard Deviation €na €na €na €na €na €na
TVaR 98% €na €na €na €na €na €na
Projected Premium 2016 €na €na €na €na €na €na
Technical Rate 2016 1.03% 1.21% 0.75% 0.32% 0.21% 0.66%
Market Rate 2016 1.38% 0.61% 0.68%
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Budouci vyvoj
« MTPL
« Zajisteni obecne
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Budouci vyvoj - MTPL
Zelenokaretni model”

» GC Evropskd MTPL databaze - data z celé EU
— MTPL Skody
— Expozice
— Struktura portfolia
— Nové Informace o anuitach (FR, UK)

« Umoziuje napf. vyvoj zelenokaretniho modelu

— Veétsi vzorek dat

— Michani severit, lepSi modelovani domacich i
zalenokaretnich skod

— Robustnéjsi, lepsi stabilita vysledku

— LepSi porozuméni trznim trendim

# of losses per accident year

CZ - Distribution comparison - GC 18/1416 observations 25

20 -
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Budouci vyvoj - zajisténi
GC MarketPlace + GCReBIid

— GC MarketPlace GC»MarketPlace

- Dostupné pres prohlizeC na www.guycarp.com
- Startuje od ledna po celé Evropé
- Obsahuje vSechny upsané kontrakty, korespondenci...

- Cilem je schopnost pozorovat vyvoj na jednotlivych trzich (Lob Ci
zeme) v realném Case

N
— GC ReBid GCReB\})
- Real-time elektronicka aukce

- Transparentnost, nejlepsSi cena

- 1. aukce 30.11. - 4.12.2015 North American Property Cat 1.vrstva
- DalSi pokles jiz nizké ceny minulého roku

- Nasledujici aukce
- Belfius (Belgie)
- Flood Re (UK)
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Dékuji za pozornost a preji pfijemné proziti vano¢nich svatku!
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Priloha
Nejistota simulace*

* Nahodny vybér o velikosti N z rozdeleni s hustotou f(x) a distribucni funkci F(x).

» Rozdéleni pN — té poradové statistiky je asymptoticky normalni se stfedni hodnotou

Xp = F_l(p)

a smerodatnou odchylkou
o = Yp(a-p)
f(xp)‘/ﬁ

* Zdroj — materialy Guy Carpenter 23



