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Opakovani z predminule

* TFi stavebni kameny ,,Current Exit Value®

= Penézni toky

= Casova hodnota penéz

= Marze vyzadovana ucastniky trhu za riziko a poskytované sluzby

» Aktiva kryjici pojistné smlouvy

» Metoda sou€asnych odhadu pro pojistné zavazky = nejvhodnéjsi

« Ugetni jednotka

=QOcenovani se mize provadét na urovni jednotlivych smluv i celého portfolia
*Kreditni charakteristiky pojistnych zavazku

= CEV by je méla zohledrovat

*V/Se nejspis zalezi na uc€astnicich trhu!!!
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Opakovani z minule

» Uéastnici trhu
* Vliv chovani pojistnikl a ocenéni zavazku
= 4 pFistupy ocenéni

- 1 — Ocekavané chovani pojistniki neni zahrnuto vibec;

- 2 — Zahrnuti pouze oCekavaného nepfiznivého chovani pojistniku;

- 3 — Zahrnuti v8ech penéznich tokd, jejichZ vyplaceni mohou svym chovanim poijistnici

na pojistiteli vynutit;

- 4 — Zahrnuti o¢ekavaného pfiznivého i nepfiznivého chovani pojistniku.
» Pfedbézné stanovisko: Schopnost poijistitele ziskat uzitek z chovani pojistnika
vyplyva ze zakaznického vztahu, ne ze smlouvy.
» Uzké spojeni smlouvy a zakaznického vztahu opraviiuje k vykdzani vztahu se
zakazniky jako aktivum (pfi spinéni urc€itych podminek). -> pfistup 4
 VVykazovani nehmotneho aktiva ve vysi pofizovacich nakladu a zavazku ve vysi
pocatecniho pojistného by nadhodnocovalo zavazek pojistitele

*Obchodni spojeni a pfevody kmenu

© Copyright Allianz
Josef Lukések, Allianz pojistovna, a.s., Praha



Rozsah pfednasky podle poctu paragrafu

100%
90%
80%
70% [~ Bude

pfednaseno:
60% [~ 125762/ 148
50% 337 = 36 minu
40%
30%
20% Prednaseno:
10% 1h 25 minut
0% e

Celkem paragrafu

© Copyright Allianz
Josef Lukések, Allianz pojistovna, a.s., Praha

Rozdéleno do prednasek

Allianz @)

l Obecné
0 CSOB
H Allianz
B KPMG
Ml Deloitte
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Rozsah pfednasky podle otevienych otazek
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Kapitola 6 — podil na zisku — participating contracts

« Odhad vsech moznych penéznich tokl - nutno modelovat i smluvni a
mimosmluvni podily na zisku (policyholders dividends)

* |AS 37 - pozaduje identifikaci existence zavazku (pojistitel muze byt
soucasti takovéto dohody)

« odhad zavazku podilu na zisku z vynosu aktiv musi byt v konzistenci s
urenim hodnoty podkladovych aktiv

 kalkulace zavazku z pojistnych smluv s podilem na zisku a investi¢ni
smluv s podilem na zisku musi byt shodna

 Universal life pojistné smlouvy — odhad vynosu, uzity k odhadu zavazku
podilu na zisku

 Unit-linked pojistné smlouvy (investicni pojisténi) — ohodnoceni pasiv,
jestlize neexistuje fair value aktiv.

* Index-linked pojistné smlouvy — pojistitel nedrzi podkladové aktivum a
tedy by mohlo dojit k pfevodu zavazkd bez soubézného prevodu aktiv.
IFRS fika aktiva by méla byt pfimérfena k zavazkum

© Copyright Allianz
Josef Lukések, Allianz pojistovna, a.s., Praha



Allianz @)
4 typy pojistnych smluv s podilem na zisku

(a) participating contracts — smlouvy s podilem na zisku
(b) universal life contracts
(c)
(d)

c) unit-linked contracts — smlouvy investi¢niho pojisténi
d) index-linked contracts — smlouvy s participaci na vyvoji indexu(u)
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Participating contracts — smlouvy s podilem na zisku -
definice

« garance ve smlouvé + definice podilu na zisku
- Podil na zisku z investic
- Podil na zisku z vyvoje kmene

* pojistitel ma ,omezené“ moznosti rozhodnout o vysi nebo ¢asu
rozdéleni podilt na zisku (discretion / constraints)

* pojistnik ma pravo podilet se na podilech na zisku (policyholder
participation right)
 Participating contract = ‘discretionary participation feature’

- (DPF) — IFRS 4 (platné od 1.1.2005)
- V této kapitole se nediskutuje definice ,,podilu na zisku“ - DPF
= pravo na podil na zisku x volnost pfipisu
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Definice DPF - prvky dobrovolné spoluucasti

Smluvni pravo pfijmout jako doplnék k zaruéenym uzitkiim nasledujici
dodatecné uzitky:
(a) takové, u nichz je pravdépodobné, ze budou vyznamnou &asti celkovych
smluvnich uzitku;
(b) takové, jejichz astka nebo termin je smluvné na vuli vystavce; a
(c) takové, které se smluvné zakladaji na:

(i) vykonnosti urcité skupiny smluv nebo urcéitého typu smlouvy;

(ii) realizovanych a/nebo nerealizovanych investi¢nich vynosech z urcené
skupiny aktiv drzenych vystavcem; nebo

(iii) zisku nebo ztraté spolecnosti, fondu nebo jiné jednotky, ktera vystavuje
smlouvu.
zarucené uzitky — platby nebo jiné uzitky, na které ma urcity pojisténec nebo
investor bezpodminecné pravo, jenz nepodléha smiuvni vuli vystavce.
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Priklad smlouvy podilu na zisku (z IFRS 4 Phase 2) —
obecny pohled

« smlouvy bez podilu na zisku
- Predpokladané skody jsou 80 - pojistné je 89 (v€etné nakladl) — margin 9
« smlouva s podilem na zisku

- Pfedpokladané skody jsou 80 - pojistné 100 + klauzule o podilu na zisku ve
vySi napf. 13, pokud skody dopadnou jak se predpoklada — margin 7

- Pokud budou skody do 93 = vzdy podil na zisku

« znameé smlouvy s podilem na zisku
- Zivotni pojisténi (s TUM) s pojistnou ¢astkou pii doziti

- Skupinové smlouvy s podilem na zisku v pfipadé nizkého skodniho nebo
kombinovaného procenta

- Penzijni fond
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3 faze rozdéleni podilu na zisku

1. urCeni Castky k rozdéleni (distributable amount )
- Napf ur€eni procenta hrubého vynosu (objemu prostfedkld nebo procenta)

2. rozdéleni Castek jednotlivym skupinam smlouvam (policyholder
surplus)

- Napft. aplikace ruznych srazek 85% hrubého vynosu
- Aplikace zakonnych smluvnich Ci regulatornich pozadavku
- minimalni vynos je pozadovan bez ohledu na hrubém vynosu
3. rozdéleni ¢astky na jednotlivou smlouvu (policyholder dividend)
- Implementace podilu do smlouvy — cash, navySeni kryti, snizeni pojistného

V bodech 2 a 3 muze byt jista volnost (discretion) ale svazana smluvnimi
regulatornimi i trznimi omezenimi (constrains)
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Poznamky k alokaci podilu na zisku

* volnost muze byt v bodé 1 ,distributable amount” — realizovany x
nerealizovany zisk

 pokud se zisk zrealizuje musi byt k rozdéleni — omezeno naslednée
bodem 2

 nékteré podily na zisku jsou povinné néktere Ize ,pouzit“ na kryti jinych
ztrat — nesolventnost

« muze dochazet k Casovému zpozdéni rozdélovani podilu na zisku
(jedna generace smluv vydélava a jina participuje)

* pojistitel musi rozdélit podily na zisku dle tzv. ,contribution principle®
tzn. dle relativniho podilu kazdé smlouvy (penzijni fond)
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Definice zavazku

« Framework (koncepcni ramec) definuje zavazek - souc¢asné zavazky
plynou z minulych udalosti — oCekavany vysledek vyplat ze spoleénosti,
které vyplyvaji z ekonomickych odskodnéni tfeti strané

* Uctovat o potencialnich podilech na zisku ?
- existuje souc¢asny zavazek?
* |IAS 37 Rezervy, podminéne zavazKky a podminéna aktiva
- Legal obligations (zavazky vyplyvajici ze smlouvy)
- Constructive obligations (mimosmluvni zavazky) — podily na zisku

- vznikly z takovych kroku podniku, kdy:

a) podnik dava zavedenym zpusobem chovani, v minulosti zvefejnénymi
pravidly nebo dostateéné konkrétnim béznym oznamenim tfetim stranam
najevo, ze urcité zavazky uzna; a

b) v disledku toho vytvofil podnik u ¢asti téchto tfetich stran realné
oCekavani, ze takové zavazky budou splnény

© Copyright Allianz
Josef Lukések, Allianz pojistovna, a.s., Praha



Allianz @)
Podminky k moznosti uctovat o podilech na zisku

» mluvi o tom §15 exposure draft IAS 37

- Pfi nedostatku pravni vynutitelnosti, je nutna jista opatrnost, pfi stanoveni moznosti
takovyto (souCasny) zavazek zauctovat. V pfipadé mimosmluvnich pozadavkd, toto je
mozné pouze, kdyz:

- (a) spole¢nost naznacila treti strané, ze akceptuje jisté odpovédnosti,
- (b) tfeti strana muze divodné oCekavat, ze spole¢nost provede dané odpovédnosti a

- (c) tfeti strana bude bud profitovat z konani spole¢nosti nebo utrpi skodu z jejiho
nekonani

« vyvolani realného oCekavani (naznaceni)
- Ve smlouvé at iz pfesné ¢i obecné
- Marketingové sdéleni, letaky, obchodni fe€ apod.
- Pojistnik plati vice v oCekavani vyplaty podilt na zisku

« POZN: Donuceni konkurenci neni duvod pro tvorbu tohoto zavazku
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Pfedbézny pohled vyboru na smlouvy s podilem na zisku

« ocenéni zavazku by mélo obsahovat potencialni podily na zisku v
kazdém scénafi, kde k nim dochazi

* je vzdy na posouzeni zda IAS 37 je aplikovatelny
« podily na zisku mohou vznikat z rtznych zdroju/typu/oblasti
- Pfimo jako vysledek financniho vykaz / vysledku (pozor na O&G)
- Nepfimo/CasteCné na finan¢nim vysledku (pouze realizované zisky)
- Budouci pojistné, které je zahrnuto do vypoctu
» pravidla by méla byt shodna pro vsSechny typy pojistoven
 vzdy by mélo byt v pfiloze (disclosure) vSe popsano!
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Ocenovani smluv s podily na zisku

* dvé oteviené/problematické otazky ocenovani
- Pristup k O&G
- Stanoveni diskontni miry

« Opce a garance

= jsou zde asymetrické typy vyplaty

- priklad: 90% dodate¢ného vynosu dostane pojistnik a ma garantovan
minimalné 100% navratu vkladu

- Pro ocenéni tohoto je nutné pouzit ,option pricing techniques®, ktera
zahrnuje oceneni této opce

- Odklon od deterministického vypoctu ke stochastickému

© Copyright Allianz
Josef Lukasek, Allianz pojistovna, a.s., Praha



Allianz @)
Ocenovani smluv s podily na zisku

* dvé oteviené/problematické otazky ocenovani

- Stanoveni diskontni miry
* diskontni mira

- dle kapitoly 3 by méla odrazet charakteristiku zavazku a ne charakteristiku
drzenych aktiv

- U smluv s podilem na zisku muze dojit k propojeni mezi aktivy a zavazky —
nékteré finanéni toky ze zavazkl mohou byt zavislé na aktivech

- Napf. podil na zisku je definovan jako rozdil mezi vynosem z aktiv a
vyplacenym plnénim ze smrti
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Universal Life - definice

The American Council of Life Insurers definice: Celozivotni pojisténi
umoznujici po zaplaceni pocate¢ni splatky platit pojistné kdykoliv a v
jakékoliv vysi mezi urCitym minimem a maximem. Je dovoleno i velmi
flexibilné (bez zkoumani zdravotniho stavu) si ménit pojisténi smrti

» Pojistné technické vlastnosti
= pojistné na ucet pojistnika

= pojistnik rozhoduje o vysi a €asu platby

= pojisténi smrti je financovano z uctu pojistnika

= zmeéna pojistné ¢astky bez zdr. Dotazniku

= jsou strhavany dalSi poplatky z uctu pojistnika

= je umoznéno odbyti smlouvy -> hodnota u¢tu — poplatek za zruseni

© Copyright Allianz
Josef Lukések, Allianz pojistovna, a.s., Praha



Allianz @)
Universal Life - definice

* Investiéni vlastnosti
= VYNOS je pfevazné pripisovan dle rozhodnuti pojistovny na ucet pojistnika

= vynos uréeny pojistovnou zahrnuje:
- vynos z aktiv, podminky financniho trhu, konkurencni prostredi, oCekavani
pojistnikl a pozadavky dozoru nebo minimalni garance

= vynos muze 100% zaviset na skupiné aktiv, které jsou uréené k danym
smlouvam

- Zahrnujici: minimalni zaru€¢ené zhodnoceni a obsahujici management fee
(poplatek za spravu aktiv)

© Copyright Allianz
Josef Lukasek, Allianz pojistovna, a.s., Praha



Allianz @)
Pfipsané vynos

Otazka: kdy se pfipiSe vynos z podkladovych aktiv
* Nazor: vynos pfipisovat podobnym mechanismem jako ,policyholder
dividends”

—> 3 kroky procesu pfipisovani podilu na zisku

e alternativni nazor: ,povinnost® pojistitele je pouze garantovane
minimum a tim ocefovat zavazky

Ipfedpoklady storen musi ale byt konzistentni s takovymto scénarem

 pohled vyboru: scénaf s minimalni garanci nedava pouzitelnou
informaci pro uzivatele - mély by se ocenovat zavazky s podily na zisku
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Budouci penézni toky — budouci pojistné

 kapitola 4 budouci penézni toky by mély obsahovat pouze pojistné,
které pojistnik musi platit

» universal life nepozaduje strikiné budouci pojistné!
« vySe budouciho pojistného by mohla byt nespravné odhadnuta

* vybor se timto bude jesté zabyvat na poli (operationality) a
adekvatnosti testu postacitelnosti
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Unit Linked — Investi¢ni pojisténi
Definice

» podily — cena podilu interniho nebo externiho investi¢niho fondu
* VYNOS svazany s cenou podilu — UL benefits

» aktiva nalezici UL — separate account

« ostatni vSechny aktiva pojistitele — general account

« Vlastnosti investi¢niho pojisténi

= Za pojistné jsou nakupovany jednotky fondu

= cena jednotky odrazi fair value aktiv

= poplatky jsou strhavany z fondu

» pojistné za riziko je strhavano z fondu

= existuji ruzné druhy ,akumulovanych dluhd® ¢i jinych uctd na kryti
administrativnich a pocatecnich nakladu i specialniho pojistného kryti

= fondy prevazné oddéleny od dalSich aktivit pojistitele (rozdil proti OPF)
= pojistitel maze nabizet rizné druhy garanci, za tyto je vybiran dalsi poplatek
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InvestiCni pojisténi — otazky

» mél by pojistitel rozpoznat podkladova aktiva a pfislusné zavazky?

» standardné pro UL plati : FV aktiva = FV pasiva
* CO se stane pokud aktiva nemohou byt ocenény jako FV?
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»,uznani“ a prezentace ,,separate account assets*

separate account assets:

» oddélené aktiva i zavazky z rozvahy pojistitele

= aktiva jsou drzena pro pojistniky (berou na sebe investi¢ni riziko)

= v néjakych pfipadech s aktivy pojisStovna nedisponuje vibec

= Uprava je konzistentni s tim, jak asset manazer zodpovida za fondy

= eliminuje se tim nesoulad aktiv a pasiv v P&L, pokud k nému dochéazi

» soucasti rozvahy pojistitele aktiva a zavazky jako jedna polozka oddélené od
ostatnich vSech aktiv (general account)

= pojiStovna kontroluje investiéni rozhodnuti

= oddéleni neni vhodné, kdyz pojistovna vyporadava vsechny zavazky ze smlouvy

= je zde vySSi informovanost uzivatelt vykaz

» soucasti rozvahy pojistitele aktiva a zavazky a smichané s ostatnimi aktivy a pasivy
= pojisStovna kontroluje investi¢ni rozhodnuti

= oddéleni neni vhodné, kdyz pojistovna vyporadava vSechny zavazky ze smlouvy

= tato moznost spojuje aktiva se stejnymi vlastnostmi

*Neni zde jednoznacné doporuceni vyboru
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Ucetni nesoulad aktiv a pasiv v investichim
pojisténi
 standardné FV aktiv = FV pasiv
e priklady FV aktiv <> FV pasiv

= aktiva nemohou byt oddélena - obsahuji akcie, finanéni zavazky pojistitele
samotného nebo goodwill podfizené spole€nosti

= aktiva mohou byt oddéelena; neexistuje FV = nejedna se o finan¢ni aktiva a
jsou definovana jako ,inventar“ dle IAS2

- Jsou ocenovana nizsi z cost a net realisable value

= existuje FV, ale ocenéni je oddéleno z P&L (aktiva obsahujici budovy pronajaté
pojistovné k podnikani — IAS 16 Property, Plant and Equipment)

 doporuceni vyboru je FV aktiv = FV pasiv
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Oddéleni a ocenéni aktiv ,,separate account“ — nalezicich
zavazkum investi¢niho pojisténi
* Nékolik vyjimek proti standardnim postupim oddélovani a ocefiovani
aktiv
= rozSifeni FV opce v IAS 39 — v pfipadé pronajmu vlastnich nemovitosti

= tolerovani nebo vyzadovani od pojistitele oddélit vSechny aktiva jako ,nalezici*
investicnimu pojisténi (treasury shares, goodwill podfizené spoleénosti)

= pro zmény v FV vlastnich nemovitosti pozadovat oddélit tuto zménu v

* tyto vyjimky vybor bude zkoumat s ohledem na moznost rozsifeni
principu uctovani aktiv drzenych pro jiné subjekty (pojistniky)
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Ocenéni zavazkul z investicniho pojisténi

» pokud aktiva nejsou FV - pasiva je nutné takeé zménit o tento rozdil ?
- Rozdil mezi u€etni hodnotou a FV hodnotou aktiv se vylou€i z pasiv

= NE: je to pouze ad hoc zména a je to proti obecnym principlm ocenéni

= ANO: je to pouziti metody soucasné vystupni hodnoty

- hodnota vyplacenych pasiv je pfimo spjata s zménou hodnoty aktiv — princip
investiéniho pojisténi

nesoulad mezi aktivy a pasivy v pripadé pronajmu vlastnich nemovitosti
sobé zustane.

=Duvod neni v jiné metodologii ocenéni, ale jiném zachyceni ucetnich ¢astek

© Copyright Allianz
Josef Lukések, Allianz pojistovna, a.s., Praha



Allianz @)
Zavér investi€niho pojisténi

* vybor preferuje eliminaci nesouladu aktiv a pasiv, které mohou
vzniknout neoddélenim aktiv investi¢niho pojisténi nebo neocenénim FV
pres P&L

= odstranéni vSech nesouladud vnasi nekonzistence do dalSich pozadavku IFRSs
= toto narazi na zakladni cil > stanoveni standardu na zakladé principu

" je mozne najit SirSi pojeti uCtovani aktiv drzenych pro jiné strany (pojistniky).

* neni jednoznacény nazor, jestli je nekonzistence s pozadavky IFRS vhodna
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Index-linked pojisténi

« definice:

= pojistné zavazky nebo finanéni zavazky jsou spjaty s vyvojem ,néjakého*

indexu

» pojistovna neni smluvné vazana drzet jako podkladoveé aktivum dany index
- Vznika zde nekonzistence aktiv a pasiv 2

- Vybor by mél umoznit tuto nekonzistenci nebo umoznit/pozadovat pasiva
ocenovat podobné jako aktiva

 VVybor se nebude zabyvat touto nekonzistenci

= pojistovna neni povinna drzet aktiva - musi dojit k nekonzistenci mezi aktivy a
pasivy (rozdil proti UL)
» pfi ocenéni pasiv souasnou vystupni hodnotou je irrelevantni hodnota aktiv

= pfi zaimplementovani vyjimky by doslo k potfebé novych definic a kriterii,
dokonce k novému zajistovacimu ucetnictvi
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Zaveér - shrnuti

* penézni toky musi obsahovat podily na zisku

* IAS 37 definuje smluvni i mimosmluvni zavazky

 |IAS 37 bude zménén v roce 2008 (na zakladé exposure draft 2005)

» podily na zisku mohou byt dany ruznymi zdroji:

= 7 finanénich vykazl a pojistovna pfesné pravidlo - jedna se o zavazek s O&G

= financnich vykazl a pojistovna rozdéluje pouze ,nékteré” Casti — realizovany x
nerealizovany zisk

= 7z budouciho pojistného, kde je €astka jako podil na zisku

» stejna pravidla jsou pro vsechny typy spolecnosti

* pro ocenéni smluv s podilem na zisku by se mélo pouzivat

= O&G pfi asymetrickém systému vyplat

= penéznich toku zavislych na aktivech konzistentniho s ocenénim pfislusnych aktiv

« universal life: ocenovat potencialni podil na zisku

« investiéni pojisténi eliminovat vSechny nesoulady mezi ocenénim pasiv a aktiv

- index linked: nesoulad aktiv a pasiv; dojde k nekonzistenci mezi prenosem
pasiv a aktiv

= souCasna pravidla IFRSs jsou ale vhodna pro takovato aktiva
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Otazky k této kapitole

Question 16

(a) For participating contracts, should the cash flows for each scenario incorporate an
unbiased estimate of the policyholder dividends payable in that scenario to satisfy a legal or
constructive obligation that exists at the reporting date? Why or why not?

(b) An exposure draft of June 2005 proposed amendments to IAS 37 (see paragraphs 247—
253 of this paper). Do those proposals give enough guidance for an insurer to determine
when a participating contract gives rise to a legal or constructive obligation to pay
policyholder dividends?

Question 17

Should the Board do some or all of the following to eliminate accounting mismatches that
could arise for unit-linked contracts? Why or why not?

(a) Permit or require insurers to recognise treasury shares as an asset if they are held to back
a unit-linked liability (even though they do not meet the Framework's definition of an asset).

(b) Permit or require insurers to recognise internally generated goodwill of a subsidiary if the
investment in that subsidiary is held to back a unit-linked liability (even though IFRSs prohibit
the recognition of internally generated goodwill in all other cases).

(c) Permit or require insurers to measure assets at fair value through profit or loss if they are
held to back a unit-linked liability (even if IFRSs do not permit that treatment for identical
assets held for another purpose).

(d) Exclude from the current exit value of a unit-linked liability any differences between the
carrying amount of the assets held to back that liability and their fair value (even though some
view this as conflicting with the definition of current exit value).
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