Bezriziková úroková křivka ke konci roku 2007

Z Bloombergu lze získat indikace swapových úrokových sazeb (v českých korunách) od několika bank a brokerů a rovněž vývoj kompozitních swapových sazeb. Jelikož pozorovaný vývoj kompozitních sazeb CZK úrokových swapů (MID) dle systému Bloomberg lze považovat za přiměřený, byly jako zdroj pro výpočet požadovaných hodnot zvoleny tyto sazby. Výjimku tvoří kompozitní sazba pro 20-ti letý swap, která nebyla v systému Bloomberg dostupná. Náhradou za tuto sazbu byla použita kotace jednoho z tvůrců trhu (HSBC, kotace jiných tvůrců trhu nebyly dostupné) – tato kotace byla konzistentní s odpovídajícím kompozitním indexem dle Reuters a proto ji lze považovat za správnou.
Nově (nad rámec odborného doporučení ČSpA) byly do výpočtů přidány sazby pro 25 a 30-ti leté MID CZK swapy, které indikují úroveň výnosové křivky na dlouhém konci.

K výpočtu tedy byla použita výše popsaná data k 31.12.2007 (zavírací hodnoty) získaná ze systému Bloomberg.

Vzhledem k podobě dat byl použit aktuárský úsudek a v pátém roce nebyla pro kupónovou sazbu použita přímo pozorovaná hodnota, jak požaduje odborné doporučení, bod 4.1. Z důvodu plynule navazující křivky byly pozorované hodnoty použity pouze v prvních 4 letech. Pro další roky byly použity vyhlazené hodnoty (bod 4.1).

Váhy popsané dle odstavce 3.3 doporučení byly voleny rovné jedné.

Výsledek je uveden jako příloha.

Připravil: Pavol Oravec, ČSOB Pojišťovna, a.s. dne 2.1.2008

Příloha:

	year
	coupon
	zero
	forw

	1
	4.18%
	4.25%
	4.25%

	2
	4.22%
	4.29%
	4.32%

	3
	4.25%
	4.31%
	4.37%

	4
	4.28%
	4.35%
	4.44%

	5
	4.32%
	4.39%
	4.55%

	6
	4.37%
	4.44%
	4.72%

	7
	4.41%
	4.50%
	4.83%

	8
	4.46%
	4.55%
	4.92%

	9
	4.50%
	4.60%
	4.99%

	10
	4.54%
	4.64%
	5.05%

	11
	4.58%
	4.69%
	5.10%

	12
	4.61%
	4.72%
	5.14%

	13
	4.63%
	4.76%
	5.17%

	14
	4.66%
	4.79%
	5.19%

	15
	4.68%
	4.82%
	5.21%

	16
	4.70%
	4.84%
	5.22%

	17
	4.72%
	4.86%
	5.23%

	18
	4.73%
	4.89%
	5.24%

	19
	4.75%
	4.90%
	5.24%

	20
	4.76%
	4.92%
	5.25%

	21
	4.77%
	4.94%
	5.25%

	22
	4.78%
	4.95%
	5.25%

	23
	4.79%
	4.96%
	5.26%

	24
	4.80%
	4.98%
	5.26%

	25
	4.81%
	4.99%
	5.26%

	26
	4.82%
	5.00%
	5.26%

	27
	4.82%
	5.01%
	5.26%

	28
	4.83%
	5.02%
	5.26%

	29
	4.83%
	5.03%
	5.26%

	30
	4.84%
	5.03%
	5.26%

	31
	4.84%
	5.04%
	5.26%

	32
	4.85%
	5.05%
	5.26%

	33
	4.85%
	5.05%
	5.26%

	34
	4.86%
	5.06%
	5.26%

	35
	4.86%
	5.07%
	5.26%

	36
	4.86%
	5.07%
	5.26%

	37
	4.87%
	5.08%
	5.26%

	38
	4.87%
	5.08%
	5.26%

	39
	4.87%
	5.09%
	5.26%

	40
	4.87%
	5.09%
	5.26%

	41
	4.88%
	5.09%
	5.26%

	42
	4.88%
	5.10%
	5.26%

	43
	4.88%
	5.10%
	5.26%

	44
	4.88%
	5.11%
	5.26%

	45
	4.88%
	5.11%
	5.26%

	46
	4.89%
	5.11%
	5.26%

	47
	4.89%
	5.12%
	5.26%

	48
	4.89%
	5.12%
	5.26%

	49
	4.89%
	5.12%
	5.26%

	50
	4.89%
	5.12%
	5.26%


