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Disclaimer

» Standard IFRS 17 je zaloZen na principech a pro jeho aplikaci je ¢asto treba
vyuzivat tzv. Usudky.

» Postupy popsané v prezentaci predstavuji mé nazory a nelze je aplikovat
vSeobecné. Vzdy je potfeba Usudku na zakladé podminek platnych pro danou
Ucetni jednotku.




Vytah ze standardu
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Ocenovaci metody dle IFRS 17

PAA GMM VFA

metoda ,variabilntho

metoda alokace pojistného obecna metoda u
poplatku

» urceno predevsim » zakladni ocenovact » urcen pro pojistné
pro kratké smlouvy metoda dle IFRS 17 smlouvy s prvky
(do 1 roku) standardu primé Gcéasti

» aplikace hlavné v » dopad ekonomic- » dopad ekonomic-
nezivotnim kych zmén se projevi kych zmén se projevi
pojisténi primo ve vysledovce v CSM

(nebo v OCI)



Rozdil mezi VFA a GMM

» VFA dokaze absorbovat volatilitu zpisobenou ekonomickymi zménamti
(pomoci CSM)

» v pripadé GMM lze ekonomickou volatilitu zmirnit pomoci aplikace OCI opce

» dle vysledku testu VFA podminek je VFA metoda bud povinna nebo zakazan3

Zisk dle IFRS 17 - vliv ekonomickych zmén
1500

1000

500

GMM —=VFA




Pojistna smlouva s prvky primé ucasti

Definice z dodatku A:

Pojistna smlouva, u niz pfi uzavrent:

a) smluvni podminky stanovi, Ze pojistnik ma podil na uréité ¢asti jasné
vymezené skupiny podkladovych polozek;

b) Gcetni jednotka ocekava, Ze pojistnikovi vyplati ¢astku ve vy$i podstatné
casti vynosu z podkladovych polozek v realné hodnoté; a

c) U¢etni jednotka ocekava, Ze podstatna ¢ast jakékoli zmény ¢astek, které
maji byt vyplaceny pojistnikovi, bude kolisat podle zmén realné hodnoty
podkladovych polozek.

Paragrafy B101-B109 z dodatku B
Paragrafy BC238-249 z basis for conclusion




Pojistna smlouva s prvky primé ucasti

B101 Pojistné smlouvy s prvky primé Gcasti jsou pojistné smlouvy, které jsou
v zasadé smlouvy o sluzbach souvisejicich s investicemi, v nichz Gcetni
jednotka slibuje investi¢ni vynos z podkladovych polozek. Jsou tudiz
definovany jako pojistné smlouvy, u nichz:

a) smluvni podminky stanovi, Ze pojistnik ma podil na ur¢ité ¢asti jasné
vymezené skupiny podkladovych poloZek (viz odstavce B105-B106);

b) Gcetnijednotka otekava, Ze pojistnikovi vyplati ¢astku rovnou
podstatné ¢asti vynost podkladovych poloZek v redlné hodnoté (viz
odstavec B107); a

c) U&etnijednotka ocekava, Ze podstatna ¢ast jakékoli zmény castek, které
maji byt vyplaceny pojistnikovi, se bude ménit podle zmén realné
hodnoty podkladovych polozek (viz odstavec B107).

B109 Vystavené zajistné smlouvy a drzené zajistné smlouvy nemohou byt
pojistnymi smlouvami s prvky piimé Gcasti pro ucely IFRS 17.



Investicni smlouva s prvky dobrovolné Gcasti

Definice z dodatku A:

Financni nastroj, ktery konkrétnimu investorovi poskytuje smluvni pravo obdrzet jako
doplnék ¢astky, ktera nepodléha vili vystavce, dodatecné castky:

a) u nichz se predpoklada, Ze budou vyznamnou ¢asti celkovych smluvnich plnént;
b) jejichz termin nebo vy$e jsou smluvné na vali vystavce; a
c) takové, které se smluvné zakladaji na:

i)  vynosech z uréené skupiny smluv nebo uré¢eného typu smlouvy;

i1) realizovanych a/nebo nerealizovanych investi¢nich vynosech z uréené
skupiny aktiv drzenych vystavcem, nebo

iii) zisku nebo ztraté Gcetni jednotky nebo fondu, které smlouvu vystavuii.



Definice podkladovych polozek

Polozky, které urcuji nékteré z ¢astek splatnych pojistnikovi. Podkladové polozky
mohou zahrnovat jakékoli polozky, napriklad

* referencni portfolio aktiv,
 (ista aktiva Ucetnt jednotky,
* urcitd podmnozina cistych aktiv Gcetni jednotky

Podkladové polozky nemusti byt jen aktiva, mlze se jednat napriklad o
* vynos generovany aktivy ucetni jednotky,

 zisk z portfolia pojistnych smluv.




Smlouvy s pifimym podilem na zisku

B102 Ucetni jednotka posoudi, zda jsou podminky odstavce B101l splnény, na zaklad& svych
ocekavanti pri uzavieni smlouvy, a tyto podminky nasledné nebude prehodnocovat, pokud

nedojde ke zméné smlouvy za pouziti odstavce 72.

» na zakladé oéekévéni\ » pokud zména
platnych na pocatku o , smlouvy zptsobt
smlouvy » pfi naslednem pfehodnocenti VFA

ocenéni nedochazi nodminek
k prehodnocent
platnosti VFA

o, v, podminek
\ Pocatecnt
ocenent

B103 Pokud pojistné smlouvy ve skupiné ovliviiuji penézni toky vicéi pojistnikim v jinych
skupinach (viz odstavce B67-B71), ti¢etni jednotka posoudi, zda jsou podminky stanovené
v odstavci B101 splnény, pricemz uvazi penézni toky, které Gcetni jednotka dle svého
ocekavani zaplati pojistniklim podle odstavcli B68-B7O.



Variabilni poplatek
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B104 Podminky v odstavci B101 zajistuji, aby pojistné smlouvy s prvky primé ucasti byly smlouvy, v nichz
je zavazek ucletni jednotky vici pojistnikovi ocistén o:

a) zavazek vyplatit pojistnikovi €astku rovnou realné hodnoté podkladovych polozek a

b) variabilni poplatek (viz odstavce B110-B118), ktery Gi¢etni jednotka odecte od a) vyménou
za budouci sluzby stanovené v pojistné smlouvé, a ktery zahrnuje:

i)  vysi podilu Gcetni jednotky na realné hodnoté podkladovych polozek minus

il) pendzni toky z plnént, které nekolisaji podle vynost z podkladovych poloZek.




Upresnéni podminky A

B105

B106

Podil podle odst. B101 pism. a) nevyluéuje existenci moznosti U(cetni jednotky dle
vlastniho uvazeni ménit castky vyplacené pojistnikovi. Vazba na podkladové polozky vsak
musi byt vymahatelna (viz odstavec 2).

Skupina podkladovych polozZek podle odst. B101 pism. a) mlze zahrnovat jakékoli polozky,
napfiklad referencni portfolio aktiv, cista aktiva dcetni jednotky nebo specifikovanou
podskupinu &istych aktiv Gcetni jednotky, pokud je smlouvou jasné urcena. Ucetni jednotka
nemusi drzet vymezenou skupinu podkladovych polozek. Jasné vymezena skupina
podkladovych polozek vSak neexistuje, pokud:

a) Gcetni jednotka mGze ménit podkladové polozky, které urcuji vysi jejiho zavazku se
zpétnou ucinnosti; nebo

b) neexistuji Zzadné uréené podkladové polozky, i pokud by pojistnikovi mohl byt zajistén
vynos, ktery obecné odrazi celkovou vykonnost a ocekavani Gcetni jednotky, nebo
vykonnost a ocekavani podskupiny aktiv, ktera Gcetni jednotka drzi. Prikladem
takového vynosu je Urokova sazba investi¢ni pojistné smlouvy nebo platba dividend
stanovena na konci obdobf, kterého se tyka. V takovém pripadé zavazek vici
pojistnikovi odrazi Urokovou sazbu investi¢ni pojistné smlouvy nebo c¢astky dividend,
které stanovila tcetni jednotka, a nikoli urcené podkladové polozky.



Upresnéni podminek Ba C o
Stochasticky

B107 Odst. B101 pism. b) vyZzaduje, aby uGletni jednotka vypocet
oCekavala, ze pojistnikovi vyplati podstatnou ¢ast vynost
z podkladovych polozek v realné hodnoté, a odst. B101
pism. c¢) vyzaduje, aby UGc¢etni jednotka ocekavala, Ze
podstatna cast jakékoli zmény castek, které maji byt
vyplaceny pojistnikovi, se bude ménit podle zmén realné
hodnoty podkladovych polozek.

Model Chovani

pojistnikd

zavazk(

Ucetni jednotka: Model

a) vwykladd wvyraz ,podstatny” v obou odstavcich financ¢nich
v souvislosti s cilem pojistnych smluv s prvky primé tokd
Ucasti, coz jsou smlouvy, podle nichz Gcetni jednotka
poskytuje sluzby souvisejici s investicemi a za tyto
sluzby ziskava poplatek urceny podle podkladovych
polozek a

b) posuzuje variabilitu ¢astek v odst. B101 pism. b) a ¢):
i) za dobu trvani pojistné smlouvy a

il) na zakladé pravdépodobnostné vazeného
pruméru soucasné hodnoty, nikoli nejlepsiho nebo
nejhor$tho vysledku (viz odstavce B37-B38).




Upfesnéni podminky C

B108 Pokud napriklad ucetni jednotka ocekava, ze vyplati podstatnou cast
vynostl z podkladovych polozek v readlné hodnoté, s vyhradou zaruky
minimalniho vynosu, budou existovat scénare, v nichz:

a)

se penézni toky, které uGcetni jednotka podle svého ocekavanti
vyplati pojistnikovi, lis{ podle zmén realné hodnoty podkladovych
polozek, nebot zaruceny vynos a ostatni penézni toky, které se nelist
podle wvynosi z podkladovych polozek, nepresahuji vynosy
z podkladovych polozek v realné hodnotég; a

se penézni toky, které uGcletni jednotka podle svého ocekavani
vyplati pojistnikovi, nelisi podle zmén realné hodnoty podkladovych
polozek, nebot zaruceny vynos a ostatni penézni toky, které se nelist
podle wvynosG z podkladovych polozek, presahuji vynosy
z podkladovych polozek v realné hodnoté.

Posouzeni variability v odst. B101 pism. c) ze strany uéetni jednotky
bude v tomto pirikladu odrazet pravdépodobnostné vazeny prumeér
soucasné hodnoty vsech téchto scénaru.
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Granularita testovant




Granularita testovant

» granularita testovani je ve standardu explicitné feSena pouze v paragrafu B107:

... U&etni jednotka posuzuje variabilitu &dstek v odst. B101 pism. b) a c) za dobu trvéni
pojistné smlouvy a ...
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Testovani po smlouvach
\Vyhody Nevyhody

Produkty s@
rozpadaji na dyg

Jednoznagng v
soulady se
standardem




Modifikace pojistné smlouvy

§72 Jestlize se podminky pojistné smlouvy zmént, naptiklad dohodou smluvnich stran
nebo zménou pravniho predpisu, ucetni jednotka plvodni smlouvu vyjme a uzna
zménénou smlouvu jako novou smlouvu za pouziti IFRS 17 nebo jinych
prislusnych standard(i, a to pouze tehdy, je-li splnéna kterdkoli z podminek v

pismenech a) az c). Vykon prava uvedeného v podminkach smlouvy neni zménou.
Podm1inky jsou nasledujict:

a) ...

b) ptivodni smlouva splfiovala definici pojistné smlouvy s prvky pifimé Géasti, ale
zménéna smlouva jiz tuto definici nespliiuje, nebo naopak; nebo

c) ...

Mozné zmény — pridani / zrueni pFipojisténi, pfesun podilovych jednotek, zaplacent
mimoradného pojistného, ...

Pokud je potteba ke zméné smlouvy souhlas pojistovny — nejedna se o vykon prava
uvedeného v podminkach smlouvy.



Alternativa k testovani po smlouvach

» na zaklade paragrafu BC249D v basis for conclusion po upravach
standardu z roku 2020

» staci jen jedno testovani pro homogenni skupinu smluv
» homogenni skupina smluv

» smlouvy sjednané za stejnych trznich podminek
» smlouvy nacenéné na spolecné bazi




Alternativa k testovani po smlouvach

Na zakladé Gsudku (v souladu s BC249D) mize byt piipustny nasledujici postup:

» vybrat smlouvy s rliznymi parametry a provést pro né test VFA podminek

» nizky objem pripojistént » UL fondy
» vysoky objem pFipojisténi » garantovany fond (pfi nizkém sdileni nadvynosu)

» na zakladé vysledk(d stanovit kombinace parametri, které vedou ke splnéni VFA

podminek
» objem pripojisténi < 50 % pojistného » objem pripojisténi 50 — 60 % poj. » objem pripojisténi > 60 % pojistného
» investice do UL fond( » investice do gar. fondu

» zbytek portfolia lze zafadit na zakladé parametr znamych uz pri sjednant
smlouvy = nent tfeba explicitné testovat



Alternativa k testovani po smlouvach

Vysledna granularita m(ze byt stanovena na zakladé

» homogennich skupin v ramci celého portfolia
» napt. smlouvy bez pripojistént; smlouvy s vysokym objemem pripojisténi, smlouvy investujici
jen do UL fondg, ...

» skupin stanovenych na Urovni produkt(
» napt. produkt, u kterého je omezeny objem pripojisténi na 30 % pojistného

Usudek se uplatni zejména v oblastech

» vybér vhodnych parametr(

» prokazani dostate¢né homogenity skupin

» vhodnost tohoto pristupu v pripadé, Zze v portfoliu je vétsi mnozstvi smluyv,
které spadaji do kategorie ,nejednozna¢né”




Stanoventi podkladovych polozek
(podminka A)




Stanoveni podkladovych polozek

y s

smluvni podminky stanovi, ze pojistnik ma podil na urcité casti jasné
vymezené skupiny podkladovych polozek

» nenti tfeba kvantitativni posouzeni, pouze kvalitativni
» je tfeba definovat, co je podkladovymi polozkami

» naprt.: referen¢ni portfolio aktiv, aktiva pojistovny, konkrétni podmnozina
aktiv pojistovny

» zakladni priklad — investi¢ni Zivotni pojisténti s investi¢nimi fondy, kde
investi¢ni riziko nese pojistnik (zkracené UL fondy)

» podkladové aktivum = podilové jednotky fond(




Podkladové polozky - dalsi skutecnosti

» podkladové polozky nemusti pojistovna vlastnit (B106)

» podminka A mize byt splnéna i v pripadé, ze ma pojistovna moznost ménit ¢astky
vyplacené pojistnikovi (B105)

» napf. pojistovna nesdili s pojistniky ztraty (garance nulového zhodnocent)

» napfr. vySe podill na zisku stanovena v manazerskych pravidlech

» podminka nent splnéna, pokud ma pojistovna moznost ménit podkladové polozky
zpetne




Podkladové polozky - jasné vymezent

smluvni podminky = vSechna prava a povinnosti, které jsou vymahatelné na

zakladé pojistné smlouvy nebo v ramci pravnich predpist a regulace

» § 2 — smlouvy mohou byt pisemné, ustni nebo mohou vyp
obchodni praxe Gcetni jednotky

lyvat z bézné

1) Pojistitel nabizi standardni fondy kolektivniho investovani

a vnitfni fondy pojistitele, které jsou s

loZzeny z rlznych typl

podkladovych aktiv lisicich se predpokladanymi vynosy

» priklad smluvnich podminek pro
hybridni produkty:

a rizikovosti U standardntiho fondu ko
nabyva pojistitel do svého vlastnictvi

ektivniho investovani
hodilove listy ¢i akcie

piislusného fondu, u vnitintho fondu pojistitele vlastni
pojistitel podkladova aktiva 1 vynosy z nich plynouct.

3) Pro ucely Zivotniho pojisténi PERSPEKTIVA déli

ctere reprezentujl pomérnou &ast fondu.

hojistitel fondy na tzv. podilové jednotky stejné hodnoty,

I standardniho

fondu kolektivniho investovani odpovida podilova jednotka

investiénimu podilu na daném fondu pro jeden podilovy list &i

jednu akcii.



Podkladové polozky — neprimé vymezenti

v 7 , , Clanek 15
» priklad smluvnich podminek pro Podil na zisku

tradic¢ni kapitalové produkty: ?
1) Cast investi¢niho vynosu aktiv, jejichZ zdrojem jsou technické
rezervy zivotniho pojisténi, pouzije pojistitel na pfipsani podilu
na zisku k jednotlivym pojistnym smlouvam.
» podkladova polozka = investi¢ni vynos
2) Podil na zisku se pfiznava za dobu trvani pojisténi
a mlze byt pfiznan i béhem vyplaty pojistného plnéni ve
formé dichodu s vyjimkou invalidniho dichodu a dichodu
> reélné hOanta pOdk'_adOVé pOlOiky vyplaceného po smrti pojisténého. V pfipadé pfedcasného
odpovida realné hodnoté aktiv rantiu POJSLENt pojstite. nepiiena poct na 2isi 22 obdadt
o, ) e, poslednich tHi mésicl pfed zanikem pojisténi.
generU]'LC'l.Ch nvesticni VYNosS
3) Podil na zisku se u pojistné smlouvy stanovi v zavislosti na
vytvorené rezervé pojistného véetné jiz pfipsanych podildl na

> dél_e je pOtFEba prokézat, 7e zisku ke dni, ke kterému se podil na zisku priznava.
» aktiva generujici investi¢ni vynos jsou jasné urcena a nelze je zpétné ménit

» existuje jasné definovany variabilni poplatek (nap¥. podil pojistovny na
investi¢nim vynosu)

» k prokazani mohou poslouzit napf. manazerska pravidla




Test podilu na vynosu
(podminka B)




Test podilu na vynosu

y vy y s

ucetni jednotka ocekava, ze pojistnikovi vyplati castku rovnou podstatné casti
vynosu podkladovych polozek v realné hodnoté

» pro testovani podminky je potreba
» stanovit pojem podstatnd &ast (substantial)
» urcit, co vSe zahrnuje vynos podkladovych polozZek

» testovani podminky je nutné provést (B107)
» za celou dobu trvanti pojistné smlouvy

» na zakladé pravdépodobnostné vazeného primeéru soucasné hodnoty




Podstatna cast

» pojem ,podstatna ¢ast” nent ve standardu pevné dany

» je tedy pfimo na kazdé ucetni jednotce, aby podstatnou ¢ast stanovila, napft.:
» na zakladé pouziti uvedeného pojmu na jiném misté
» pojem mUze byt stanoveny ve skupinové metodice
» odvolanim se na trzni standard

» s vyuzitim referencni hodnoty pro smlouvy, které podminku B jednoznacné
spliuji




Vynos podkladovych polozek

Realna hodnota vynosu Vynos pro pojistnika
+ zména hodnoty podilovych + zména hodnoty podilovych jednotek
y jednotek - poplatky strhavané fondy (tzv. management fee)
Investicni sy . L 12
fond - poplatky za vedent G¢tu (pokud jsou zavislé na
Y hodnoté podkladovych polozek)
v + vynos z podkladovych aktiv + garantované zhodnocent
Tradi¢nt . v , .
- investic¢ni naklady + podily na zisku

rezervy




Zpusob provedent testu

SHV, .
Testy = e
B = SHV,»
» Znacent
» SHVpp = Y.f_,vynospp(t) * v(t) — soutasna hodnota redlné hodnoty vynosu

z podkl. polozek
» SHVpoi = Yii=1 VYNOS,,;(t) * v(t) — soucasna hodnota vynosu pro pojistnika
» T —délka trvani smlouvy; v(t) — diskontni faktor v ¢ase t

» vYnospp(t), vynosy,,(t) — vynos z podkladovych poloZek, resp. vynos pojistnika
v caset

» Testg je vysledek testu pro konkrétni scéna¥, paragraf B107 b) ii) vyZaduje
pravdépodobnostné vazeny pramér scénard




Test podilu na vynosu pro ¢isté IZP

» Cisté investiéni Zivotni pojisténi (IZP)
» investi¢ni produkt poskytujici pouze investice do fond(, kde investiéni
riziko nese pojistnik

» bez pripojistént, pouze zakladni pojistna ¢astka ve vysi 100 tis. K¢

» parametry pro test
» rocni bézné placené pojistné ve vysi 12 tis. K¢
» smlouva sjednana na 20 let
» mési¢ni poplatek za vedeni smlouvy: 40 K& (nezavisi na vynosu)

» prvnich 5 let trvani smlouvy se strhavaji poplatky na poc. naklady a provizi ve
vysi 5 280 K¢

» diskont a vynos jsou konstantni




Test podilu na vynosu pro ¢isté IZP

Vynos fond(
Poplatky
spravci fond( 3% L% 5% 6%
0,75% 75% 81% 85% 88%
1,00% 67% 75% 80% 83%
1,25% 58% 69% 75% 79%

v tabulce jsou uvedeny poméry Testy pro dané parametry




Test podilu na vynosu pro produkty s GF

» produkt s garantovanym fondem (GF)

» umoznuji investice tzv. garantovanych fond( s garantovanym zhodnocenim a
podily na zisku

» bez pripojistént, pouze zakladni pojistna ¢astka ve vysi 100 tis. K¢

» parametry pro test (stejné jako pro ¢isté IZP)
» rocni bézné placené pojistné ve vysi 12 tis. K¢
» smlouva sjednana na 20 let
» mésicni poplatek za vedeni smlouvy: 40 K¢

» prvnich 5 let trvani smlouvy se strhavaji poplatky na poc. naklady a provizi ve
vysi 5 280 K¢




Test podilu na vynosu pro produkt s GF

vynos z podkladovych polozek: 5 %
rozmezi pro ¢isté IZP bylo 75 % - 85 % pii 5 % vynosu

Garantované zhodnocent
Rozdéleny
nadvynos 0% 1% 2% 3%
0% 0% 20% 40% 60%
30% 30% 44% 58% 72%
60% 60% 68% 76% 849%

v tabulce jsou uvedeny poméry Testg pro dané scénare




Test podilu na vynosu pro produkt s GF

vynos z podkladovych polozek: 5 %
rozmezi pro ¢isté IZP bylo 75 % - 85 % pii 5 % vynosu

Garantované zhodnocent
Rozdéleny
nadvynos 0% 1% 2% 3%
0% 0% 20% 40% 60%
30% 30% 44% 58% 72%
60% 60% 68% 76% 84%

v tabulce jsou uvedeny poméry Testg pro dané scénare

podstatna cast ve vysi 50 % referenénich hodnot



Test podilu na vynosu - postup testovant

» posouzent splnéni podminky B pro hybridni produkty

1. stanovent zakladni hodnoty Testy pro &isté investi¢ni produkt (smlouvy)
napf. Testy = 80 % pro Cisté inv. produkt

2. stanovent hranice podstatné ¢asti na zakladé vysledkd pro ¢isté inv. produkt
napr. podstatna ¢ast odpovida 50 % hodnoty pro ¢isté inv. produkt

- hranice h = 40 %

3. stanoventi zakladni hodnoty Testy pro smlouvy testovaného produktu
smlouva 1: Testy = 60 % smlouva 2: Testg = 35 %

4. vyhodnocent splnéni podminky B
smlouva 1: 60 % > h = podminka B je splnéna

smlouva 2:35 % < h - podminka B nent splnéna




Test variability
(podminka C)




Test variability

ry vy

ucetni jednotka ocekava, ze podstatna cast jakékoli zmény castek, které majti
byt vyplaceny pojistnikovi, bude kolisat podle zmén realné hodnoty
podkladovych polozek

» pro testovani podminky je potreba
» urdit, co vSe zahrnuji ¢astky, které maji byt vyplaceny pojistnikovi
» stanovit pojem podstatna &st (substantial)
» stanovit zménu realné hodnoty podkladovych polozek

» testovani podminky je nutné provést (B107)
» za celou dobu trvani pojistné smlouvy

» na zakladé pravdépodobnostné vazeného priméru soucasné hodnoty




Castky, které maji byt vyplaceny pojistnikovi

» Castky zahrnuji vSechna plnéni vyplacena pojistnikovi

» plnéni zavisla na vynosu podkladovych polozek (typicky doziti, odbytné,
vybéry kapitalové hodnoty)

» plnéni nezavisla na vynosu podkladovych polozek (typicky plnéni
z pripojistént)

» pripady, kdy se plnéni bude ménit malo
» smlouvy s vysokymi garancemi (vzhledem k o&ekavanému vynosu)

» smlouvy s velkym objemem pripojistént




Zpusob provedent testu

SHPSC SHVSS
Test; = S pzakl 1 / SHVPZIc)lkl 1

» SHVZ3* SHV3SS — soucasna hodnota vynosu z podkl. polozek pro zakladni, resp.
testovaci scénar

» Znacent

» SHPZL = ST plneni?®*(t) x v(t) — soutasna hodnota vyplaceného plnént
v zakladnim scénari

» SHPS¢ = Y.I_. plnenis¢(t) * v(t) — souasnd hodnota vyplaceného plnéni
v testovacim scénari

» T — délka projekce; v(t) — diskontni faktor v ¢ase t stejny pro oba scénare

» pineni?®*t(t), plnenisc(t) — plnéni vyplacené v ¢ase t v zakl, resp. test. scénafi
p P P YP P

» Test. je vysledek testu pro konkrétni scénaf, paragraf B107 b) ii) vyzaduje
pravdépodobnostné vazeny priimér scénard




Priklad

» ukazka hodnoty poméru Test, pro vybrané typy produkt(

» scénar simuluje zvySeni vynosu o 1 p. b.

SHpZak! SHPSC SHY Zakl SHV ¢ Test,
Cisté investicni produkt | 4 g 57 000 30 000 40 000 42 %
(bez ptipojisténi)
Produkt s vysokou 50 000 50 000 20 000 25 000 0%
garanci
Produkt s velkym 50 000 50 700 5 000 6 000 7%

objemem pfipoj.

SHPs® SHVSS
TeStC — SHPzakl —1 / SHVPZIglkl -1




Test variability pro investicni produkty

» Cisté investicni zivotni pojistent
» investicni produkt poskytujici pouze investice do fond(, kde investi¢ni riziko
nese pojistnik
» bez pripojisténi, pouze zakladni pojistna ¢astka ve vysi 100 tis. K¢
» produkt s garantovanym fondem (GF)

» umoznuji investice do tzv. garantovanych fond( s garantovanym zhodnocenim
a podily na zisku

» bez pripojisténi, pouze zakladni pojistna ¢astka ve vysi 100 tis. K¢

» parametry pro test

» stejné jako pro podminku B

» sada scénar (+/- 1 p. b.) a (+/- 2 p. b.), kazdy se stejnou pravdépodobnosti



Test variability pro investicni produkty

Ciste IZP

Produkt s GF

Garance se
neuplatnt

Garance se
uplatnt

3%
24%

0%

0%

0%

Vynos fondd
4% 5%
31% 37%

Rozdéleny nadvynos

30% 60%
12% 24%
4% 8%

6%
43%

100%

38%

13%

v tabulkach jsou uvedeny pravdépodobnostné vazené prameéry Test,

Poznamka: U Cisté investicnich
produktu vysledek témér nezavisi na
poplatcich spravci fondu (jen na
pomeru mezi vynosem a zaplacenym
pojistnym).

Poznamka: U Cisté investicnich
produktu zavisi vysledky podminky C
na garantovaném zhodnoceni jen

v pripade, ze se garance uplatni.

V prvnim pripadé se garance neuplatni
(vynos je 5 %). Po snizeni vynosu na
Uroven garance (3%) se jiz garance

v nekterych scénarich uplatni.



Test variability pro produkty s pripojisténim

» parametry pro test » vynos aktiv kryjicich GF 3 %
» rocni bézné placené pojistné ve vysi 12 tis. K¢ » vynos UL aktiv 6 %
» smlouva sjednana na 20 let » poplatek spravci fondu 1 %
» mesicni poplatek za vedeni smlouvy: 40 K¢ » alokace do GF 50 %
(nezavisi na vynosu) » rozdéleny nadvynos 85 %
» prvnich 5 let trvani smlouvy se strhavaji poplatky
na poc. naklady a provizi ve vysi 5 280 K¢ » podstatna c¢ast stanovena jako 50 %

Podil pojistného na pripojistént
Skodni pomér

0% 25% 40% 50% 60% 70%
30% 33% 24% 17% 12% % 2%
40% 33% 28% 22% 17% 11% 3%

v tabulkach jsou uvedeny pravdépodobnostné vazené priiméry Test,




Test variability - alternativni interpretace

ry vy

ucetni jednotka ocekava, ze podstatna cast jakékoli zmény castek, které majt
byt vyplaceny pojistnikovi, bude kolisat podle zmén realné hodnoty
podkladovych polozek

CH PSC SHVSS > Testc_allt vyhod,nocuje, zda je s -
1 / 1 pojistnikem sdilena volatilita realné

Test, = (

ki ki
SHPZ SHVpp hodnoty podkladovych polozek
@ » pritéto interpretaci nezalezi na objemu
pripojisténi 2 test se soustredi jen na
CHpPSC _ g pzakl posouzent investi¢ni ¢asti smlouvy

Testc qir = 7
SHYVSE = SHY#% » test je stale citlivy na garance na smlouvé
(pH vyznamnych garancich vzhledem k

otekavanému vynosu bude citlivost nizka)







Shrnuti

» testovani neni nutné provadét pro kazdou smlouvu, misto toho lze portfolio
rozdélit na homogennti skupiny a test provést jen pro typickou smlouvu skupiny

» podkladova polozka nemust byt jen aktivum nebo skupina aktiv, ale mize se jednat
napf. i o vynos, musti byt ale jasné definovana podkladova aktiva

» kvantitativni testovani podminek je nutno provadét na zakladé
pravdépodobnostné vazenych scénari

» pojem podstatna ¢ast (substantial) lze definovat na zakladé vysledkd testu pro
produkty / smlouvy, které podminky VFA jednozna¢né splfiuji (napt. ¢isté
investi¢ni produkty bez garantovaného fondu)

» vysoké garance vzhledem k ocekavanému vynosu a velky objem pfipojistént
naznacuji nesplnéni VFA podminek



Diskuze




Pouzité zkratky

» PAA — premium allocation approach
» GMM - general measurement model
» VFA — variable fee approach

» CSM - contractual service margin

» OCI — other comprehensive income

» IZP — investi¢ni Zivotni pojistént

» GF — garantovany fond

» §2 - paragraf ze standardu IFRS 17
» B101 — paragraf z prilohy B ke standardu IFRS 17
» BC238 — paragraf z Basis for conclusion ke standardu IFRS 17




Zdroje

» IFRS 17 standard

» IFRS 17 basis for conclusion

» IFRS 17 basis for conclusion amendments
» TAN 100

» IFRS 17 In the Spotlight

» IFRS 17: How to choose the measurement model

» VFA: How do your contracts measure up



https://ec.europa.eu/transparency/comitology-register/screen/documents/074944/1/consult?lang=en
https://www.idc.ac.il/he/specialprograms/accounting/fvf/documents/ifrs17/basisforconclusions.pdf
https://www.pwc.com/cl/es/Nuestros-Servicios/Auditoria/ifrs-17-para-aseguradoras/IFRS2020-3-Modificacion-NIIF-17.pdf
https://www.actuaries.org/IAA/Documents/Publications/IANs/IAA_IAN100_31August2021.pdf
https://www.pwc.com/gx/en/audit-services/ifrs/publications/ifrs-17/ifrs-17-spotlight-april-2020.pdf
https://www.actuaries.org.uk/system/files/field/document/IFRS%2017_How%20to%20choose%20the%20measurement%20model_20190717.pdf
https://www.theactuary.com/features/2019/12/2019/12/05/vfa-how-do-your-contracts-measure

Pieji hezky zbytek dne




