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1. Clanek Obecné

1.1
1.1.1

1.2
1.2.1

122

1.3
1.3.1

1.3.2

1.3.3

1.34

1.3.5

1.4
1.4.1

Ugel
Tento standard SAP poskytuje pokyny pro aktuary pfi vydavani Zpravy aktuérské funkce (AFR)

v souvislosti s plnénim pozZadavk( na vykazovani dle ¢lanku 48(1) smérnice Solventnost Il a v
odst. 8 ¢lanku 272 Nafizeni komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35.

Ugelem SAP 2 je, aby se zamysleni uzivatelé AFR méli moznost ve vysoké mite spolehnout na
zpravu, jeji relevantnost, transparentnost predpokladu, Upinost a srozumitelnost, véetné sdéleni
veskerych nejasnosti obsazenych ve vysledcich uvedenych ve zpravé. Tohoto cile bude
dosazeno zejména tim, ze AFR bude obsahovat:

- dostatek informaci, které umozni zamyslenym uzivatelim posoudit relevanci obsahu AFR

- dostatek informaci, které umozni zamyslenym uzivatelim porozumét disledkim
vyplyvajicim z obsahu AFR a

- Ze takové informace budou prezentovany jasné a srozumitelné.

Tento standard pfispéje k zajisténi konzistentnich, efektivnich a platnych postupl v ramci
aktuarské funkce (AF) napfic pojistovnami/zajiStovnami v Evropskeé unii pfi pfipravé AFR. Toto
pfispéje k harmonizaci a konzistentni aplikaci pfislusné legislativy v EU.

Rozsah

Tento SAP se vztahuje na aktuéry vykonavajici aktuarskeé sluzby pfi vydavani AFR dle ¢lanku
48(1) smérnice Solventnost Il a v odst. 8 ¢lanku 272 Nafizeni komise v pfenesené pravomoci
(EU) 2015/35.

SAP 2 predpoklada, ze aktuari budou rovnéz postupovat v souladu se SAP 1, ktery schvalila
Valna hromada Ceské spole¢nosti aktuart dne 8. prosince 2015.

Hlavni zasady

Tento SAP je zalozen na Ctyfech zasadach, na které by mélo byt pamatovano pfi kazdém
posouzeni souladu s timto SAP.

Zasada 1: Aktuarské sluzby souvisejici s AFR musi byt provadény konzistentné v souladu s
pfedpisy a pokyny Solventnosti Il.

Zasada 2: Aktuarské sluzby souvisejici s AFR by mély byt provadény zptsobem, ktery je
umérny povaze, rozsahu a sloZitosti rizik vyplyvajicich z ¢innosti pojistovny/zajiStovny. (Zasada
proporcionality)

Zasada 3: Aktuarské sluzby souvisejici s AFR by mély byt v souladu s Kodexem
profesionélniho chovéani aktuéra a s pfisluSnymi obecnymi aktuérskymi standardy.

Zasada 4: AFR by méla byt strukturovana podle potfeb zamyslenych uZivatelu, zejména
spravnich, fidicich nebo kontrolnich organi (AMSB).

Materialita

Nejsou-li dodrzeny pokyny tohoto standardu, nemusi to byt povazovano za odchyleni se, pokud
to nema materiélni dopad. Obsah tohoto standardu by mél byt chapan v tomto kontextu, atoi
tehdy, kdyZ termin materiélni neni vyslovné pouZit nebo kdyZ je pouZito slovo “muset".
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Section 1. General

11 Purpose
1.1.1  This STANDARD OF ACTUARIAL PRACTICE 2 (SAP 2) provides guidance to actuaries when

degree of reliance on the report, its relevance, transparency of assumptions, completeness and
comprehensibility, including the communication of any uncertainty inherent in the results stated

- includes sufficient information to enable intended users to judge the relevance of the

- such information is presented in a clear and comprehensible manner.
1.1.3  This standard will contribute to ensuring consistent, efficient and effective practices within the

application of EU legislation.

1.2  Scope
1.2.1  This SAP applies to actuaries performing actuarial services when issuing an AFR in

1.2.2 SAP 2 assumes that actuaries will also comply with SAP 1, approved as a model standard by

the General Assembly of the Czech Society of Actuaries on 8 December 2015.

1.3 Underlying Principles

1.3.1  This SAP is based on four principles, which should be borne in mind in any assessment of
compliance with this SAP.

1.3.2 Principle 1: Actuarial services related to the AFR must be carried out consistently with

1.3.3 Principle 2: Actuarial services related to the AFR should be carried out in a way which is

1.34 Principle 3: Actuarial services related to the AFR should be consistent with the code of

professional conduct of the actuarial profession and with any applicable general actuarial
standards.

1.3.5 Principle 4: The AFR should be structured according to the needs of the intended users, in

1.4 Materiality
1.4.1  Afailure to follow the principles in this standard need not be considered a departure if it does



1.5
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1.6
1.6.1

1.7
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Jazyk

Nékteré obraty pouzivané napfi¢ véemi standardy SAP jsou zamySleny tak, Ze je tfeba je
vykladat velmi specifickym zplsobem v kontextu rozhodovani aktuara. Nasledujici slovesa jsou
v textu pouZita ve specialnim vyznamu:

a. “musi“ (v orig. ,must‘) znamena, Ze uvedené postupy jsou povinné a jejich opomenuti
pfedstavuje odchyleni se od tohoto standardu SAP;

b. ,mél by* (v orig. ,should nebo ,shall) znamena, ze za normalnich okolnosti se od aktuara
oCekava, Ze bude realizovat uvedeny postup, s vyjimkou situace, kdy by realizace postupu
méla za nasledek nepatficny vysledek, Ci by mohla potencialné zmylit zamyslené uzivatele
aktuérskych sluzeb. Paklize uvedeny postup neni realizovan, aktuar by mél tuto informaci
uvést véetné dlivodu, pro¢ nebylo mozné uvedeny postup realizovat;

c. “‘muze* (v orig. ,may“) znamena, Ze uvedeny postup neni vyzadovan ani neni nutné
ocekavan, nicméné za urcitych okolnosti je patficny, mozny jako jedna z dalSich alternativ.
Pozn. ,mohl by“ (v anglickém originale ,might*) se nepouziva jako synonymum pro ,may*
(muze), ale spi§ ve svém bézném vyznamu.

V tomto dokumentu se pouZivaji Cetné vyrazy, jejichZ pfesny vyznam je definovan ve 2. ¢lanku.
Tyto vyrazy jsou zvyraznény modfe. [podtrzené a zvyraznéné modre, coz je také odkaz na
definici (napf. aktuér)]

Kfizové odkazy

KdyZ tento standard SAP odkazuje na obsah jiného dokumentu, pak se odkaz vztahuje na
odkazovany dokument v platném znéni k datu pfijeti, jak je uvedeno na titulni strané tohoto
standardu SAP. Odkazovany dokument mohl byt po datu pfijeti dopInén, vracen, revokovan (i

nahrazen. V takovém pfipadé by aktuar mél zvazit rozsah, kdy Ize Upravu uplatnit a kdy je s
ohledem na metodiku v tomto standardu SAP vhodna.

Datum ucinnosti
Tento standard plati pro aktuarské sluzby vztahujici se k AFR dokonéené po 31. 12. 2016.

2. Clanek Definice

Nize jsou definovany terminy pouzité v tomto standardu SAP.

21
2.2
23

24

2.5
2.6
2.7

AAE - Actuarial Association of Europe — Evropska asociace aktuard.
Aktuar — jednotlivy Clen jedné z ¢lenskych organizaci AAE.

Aktuarska funkce (AF) - pojistnématematicka funkce, tj. kapacita pro vykon dle ¢lanku 48
smérnice Solventnost II.

Aktuarskeé sluzby — sluzby, vychazejici z aktuarskych Uvah, poskytované zamyslenému
uzivateli, coz mlze zahrnovat poskytnuti rady, doporuceni, zjisténi nebo nazord.

AMSB - Spravni, fidici nebo kontrolni orgéan.
Data - data znamenaji vSechny druhy kvantitativnich a kvalitativnich informaci.

Materialni — skute¢nosti jsou materialni, pokud by mohly jednotlivé nebo spole¢né ovlivnit
rozhodnuti, kterad maji zamysleni uzivatelé pfijmout na zakladé pfislusnych poskytnutych
informaci. Posouzeni, zda je néco materialni, je véci pfiméfeného Usudku doporudujiciho
zvaZeni zamyslenymi uZivateli a kontextu, v némz je prace provadéna a reportovana (podobné
materialita).
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1.5 Language
1.5.1  Some of the language used in all SAPs is intended to be interpreted in a very specific way in the

convey the actions or reactions indicated:

a. “must” means that the indicated action is mandatory and failure to follow the indicated action
will constitute a departure from this SAP.
b. “should” (or “shall”) means that, under normal circumstances, the actuary is expected to

reason for not following the indicated action.

c. “may” means that the indicated action is not required, nor even necessarily expected, but in
certain circumstances is an appropriate activity, possibly among other alternatives. Note
that “might” is not used as a synonym for “may”, but rather with its normal meaning.

1.5.2  This document uses various expressions whose precise meaning is defined in section 2. These
expressions are highlighted in the text in blue. [with a dotted underscore and in blue, which is

1.6 Cross references

1.6.1  When this standard refers to the content of another document, the reference relates to the
referenced document as it is effective on the adoption date as shown on the cover page of this
SAP. The referenced document may be amended, restated, revoked or replaced after the

applicable and appropriate to the guidance in this SAP.

1.7 Effective Date
1.7.1. This standard applies to actuarial services relating to an Actuarial Function Report

completed after 31 December 2016.

Section 2.  Definitions

The terms below are defined for use in this SAP.
21 AAE - Actuarial Association of Europe

2.2 Actuary - An individual member of one of the member associations of the AAE.

2.3 Actuarial Function (AF) - An administrative capacity to undertake the particular governance

24  Actuarial services - Services, based upon actuarial considerations, provided to intended

2.5  AMSB - Administrative, management or supervisory body.
2.6  Data - Data means all types of quantitative and qualitative information.
2.7 Material - Matters are material if they could, individually or collectively, influence the decisions

reported (similarly materiality).



2.8

2.9
2.10

2.11

212

213

2.14

2.15

2.16

217

¢z 510

Model — zjednodu$ena reprezentace vybraného aspektu svéta. Model je definovan popisem
jevu, které maji byt reprezentovany, a vstupy a vztahy mezi nimi, uskute¢iované
prostrednictvim souboru matematickych vzorcl a algoritm( a realizované pomoci implementace
za UcCelem vytvoreni souboru vystupl ze vstupl ve formé dat a pfedpokladd, obvykle vyzadujici
usudek aktuara.

Odborny Usudek — Usudek aktuara zaloZeny na pojistné-matematickém vzdélani a zkusenosti.

Pojist'ovnalzajist'ovna — pojiStovna nebo zajistovna, ktera ziskala povoleni k provozovani
podnikatelské Cinnosti v oblasti pojisténi nebo zajisténi v souladu s clankem 14 smérnice
Solventnost II.

Smérnice Solventnost Il - Smérnice 2009/138/EC

Stret zajm( — nastava, kdyz jednotlivec nebo organizace ma vice zajm, z nichZ jeden by
pfipadné mohl svadét k Cinu v jiném zajmu nebo vyustit v Cinnost, ktera neni nebo neni
vnimana jako objektivni a nestranna.

Technické rezervy - technické rezervy pojistovny/zajistovny vypoctené podle ocefiovacich
zasad smérnice Solventnost Il (¢lanky 75 az 86).

Upisovani — underwriting, tj. proces definovani, hodnoceni a ocefiovani pojistnych nebo
zajistnych rizik, véetné pfijeti ¢i odmitnuti pojistnych nebo zajistnych zavazka.

Zamysleny uzivatel — Jakakoli pravnicka nebo fyzick& osoba (zpravidla zahrnuje zadavatele),
0 niz aktuar v dobé, kdy aktuarské sluzby poskytuje, vi, e je pro ni zprava urcena.

Zprava aktuarskeé funkce (AFR) — zprava aktuarskeé funkce pro AMSB v souladu s ¢lankem 48
smérnice Solventnost Il a souvisejicich predpisu, standardu a pokynu. AFR se muze skladat z
nékolika Casti a tyto ¢asti mohou byt vydany v riznych terminech.

Zvlastni ucelova jednotka (SPV) - se rozumi jakykoliv podnik, at uz zapsany do obchodniho
rejstfiku Ci nikoli, jiny nez existujici pojistovna/zajistovna, ktery pfebira rizika od
pojistoven/zajiStoven a ktery pIné financuje jejich vystaveni témto rizikim prostfednictvim
vynost z vydavani dluhopist nebo jakéhokoli jiného mechanismu financovani, kdy jsou prava
véfitel z téchto dluhopist nebo mechanismu financovani podfizena zajistnym zavazkim této
pojistovny/zajistovny.

3. Clanek Vhodné postupy

3.1

Obecné zasady

ZPRAVA AKTUARSKE FUNKCE a jeji HLAVNi CASTI

3.1.1

3.1.2

AF musi vypracovat pisemnou zprévu (AFR) pro pfedlozeni AMSB nejméné jednou ro¢né.
Aktuar by mél vzit v Gvahu, Ze zamySlenym uZivatelem je AMSB, ale mize vzit v Uvahu také
dalsi funkce v pojistovné/zajistovné nebo v jakémkoli souvisejicim podniku a pfislusné
dohledové organy.

AFR by méla mit formu, strukturu, styl, miru detailu a obsah odpovidajici konkrétnim
podminkam a zohledriujici zamyslené uZivatele. AFR se muze skladat z nékolika ¢asti
zaméfenych na konkrétni oblasti. Tyto ¢asti mohou byt pfedany AMSB samostatné a v riznych
Casech.




en 5/10

2.8 Model - A simplified representation of some aspect of the world. A model is defined by a
specification which describes the matters that should be represented and the inputs and the
relationships between them, implemented through a set of mathematical formulae and
algorithms, and realised by using an implementation to produce a set of outputs from inputs in

29 Professional judgement - The judgement of the actuary based on actuarial training and
experience.

210  Undertaking - An insurance or reinsurance undertaking which has received authorisation to
carry out the business of insurance or reinsurance in accordance with Article 14 of the

211  Solvency Il Directive - Directive 2009/138/EC.

212  Conflict of interest - Occurs when an individual or organisation is involved in multiple interests,
one of which could possibly corrupt the motivation for an act in the other or result in work which
is not, or is not perceived to be, objective and impartial.

213  Technical Provisions — The technical provisions of an undertaking calculated under the

214  Underwriting - The process of defining, evaluating and pricing insurance or reinsurance risks,
including the acceptance or rejection of insurance or reinsurance obligations.

215 Intended user - Any legal or natural person (usually including the principal) whom the actuary

216  Actuarial Function Report (AFR) - The report from the Actuarial Function to the AMSB in

217  Special Purpose Vehicle (SPV) - A special purpose vehicle (SPV) means any undertaking,

exposure to such risks through the proceeds of a debt issuance or any other financing
mechanism where the repayment rights of the providers of such debt or financing mechanism

Section 3.  Appropriate Practices

31 General principles
THE ACTUARIAL FUNCTION REPORT and its CORE PARTS
3.1.1  The Actuarial Function (AF) must produce a written report (the Actuarial Function Report

3.1.2 The AFR should have a form, structure, style, level of detail and content which is appropriate to
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313  AFR by méla:

(a) konstatovat, které aktuarské standardy se vztahuji na provedenou préci a zda prace je v
souladu s témito standardy;

(b) konstatovat, které aktuarské standardy se vztahuji na AFR a zda AFR je v souladu s témito
standardy; a

(c) poskytnout podrobnosti o ve$kerych materialnich odchylenich se od aktuarskych standard(i
uvedenych v (a) a (b) vySe.

AKTUARSKA FUNKCE
3.1.4  AFR musi uvést souhrn v8ech hlavnich Ukol(, které AF feSila, a jejich vysledky.

3.1.5 AFR by méla uvést informace identifikujici podstatné stfety zajm0 a popsat zpUsob, jak byly
feSeny, v€etné moznych stfetl zajmu mezi pfislusnou pojistovnou/zajistovnou a jakoukoli
skupinou, jejiZ je soucasti.

3.1.6  Pfiuplatiovani 3.3 a 4.2.3. ze SAP 1 by AF méla uvést kazdé materiélni spoléhani na praci
ostatnich, a jak AF ziskala ujisténi o spolehlivosti této prace.

3.1.7 V AFR musi byt uvedeny osoby odpovédné za psani AFR, a je-li to mozné, osoba, ktera nese
celkovou odpovédnost za jeji vypracovani.

3.1.8 AFR muze poskytnout informace prokazuijici, ze kazdy z pfispévatell do AFR, a je-li to mozné,
osoba, ktera nese celkovou odpovédnost za AFR, maji odpovidajici znalosti a zkuSenosti pro
splnéni této ulohy.

OBSAH ZPRAVY AKTUARSKE FUNKCE

3.1.9  AFR musi jasné identifikovat veSkeré nedostatky a doporucit, jak by mély byt takové
nedostatky odstranény s ohledem na materialitu a proporcionalitu.

3.1.10 AFR by méla obsahovat dostate¢né informace a pojednani o kazdé oblasti plsobnosti tak, aby
AMSB mohl posoudit jeji dusledky.

3.1.11 AFR by méla shrnout kliCova data pouZzita k vytvoreni vyjadienych nazord. Zarover by méla
upozornit na veskeré materialni oblasti nejistoty a jejich zdroje a také na jakykoli materiini
odborny usudek ucinény AF pfi posouzeni.

ZPETNA VAZBA KE ZPRAVE AKTUARSKE FUNKCE

3.1.12 Pfifinalizaci AFR by méla AF projednat své zavéry a doporuéeni s vedenim
pojistovny/zajistovny. Pfi postoupeni zpravy AMSB by AF méla usilovat o zpétnou vazbu od
AMSB k obsahu zpravy a méla by brat ohled na tuto zpétnou vazbu pfi pfipravé budoucich
zZprav.

3.1.13 Podrobnosti o tom, zda doporuceni obsazena v AFR byla akceptovana, a pokud ano, také
podrobnosti o pokroku v jejich realizaci, by mély byt shrnuty v nasledujici AFR.

3.2  Technické rezervy

3.21 Zavéry o primérenosti a spolehlivosti technickych rezerv

3.2.1.1 AFR musi jasné uvést zavéry AF s ohledem na jeji analyzu pfiméfenosti a spolehlivosti
technickych rezerv. Zavéry by mély zahrnovat veskeré obavy, které AF ma v tomto ohledu, a
identifikovat materialni chyby nebo nedostatky s doporu¢enim zpusobu jejich napravy.

3.2.1.2 AFR by méla obsahovat vysledky posouzeni, zda technické rezervy byly vypocitany v souladu s
¢lanky 75 az 86 smérnice Solventnost Il, a vyjadreni, zda jsou nutné néjaké zmény za ucelem
dosazeni souladu.
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3.1.3 The AER should:

(a) state which Actuarial Standards apply to the work that has been carried out and whether the
work complies with those Actuarial Standards;

and (b) above.
THE ACTUARIAL FUNCTION
3.1.4  The AFR must document a summary of all major tasks that have been undertaken by the AF

3.1.5 The AFR should set out information identifying relevant conflicts of interest and describing

3.1.6 Inapplying 3.3 and 4.2.3.f of SAP 1 the AF should disclose any material reliance on other work

3.1.7 The AFR must identify the individuals responsible for writing the AFR, and, if applicable, the

3.1.8 The AFR may provide information to demonstrate that each of the contributors to the AFR, and,

and experience to fulfil the role.
CONTENT OF THE ACTUARIAL FUNCTION REPORT

3.1.13 Details of whether recommendations in the AFR have been accepted and, if so, on progress

3.2 Technical Provisions
3.21 Conclusions on adequacy and reliability of Technical Provisions

3.2.1.1 The AFR must clearly state the conclusions of the AF with regard to its analysis of the

recommendations as to how these could be remedied.
3.2.1.2 The AFR should include the results of an assessment whether the Technical Provisions have

any changes are necessary in order to achieve compliance.
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3.2.1.3 AFR musi jasné uvést zdroje a miru nejistoty, kterou AF posoudila ve vztahu k odhadim
provedenym pro vypocCet technickych rezerv. AFR by méla vysvétlit mozné zdroje nejistoty a
tam, kde je to vhodné, nazorné ukazat nejistotu pomoci moznych scénara.

3.2.2 Dulezité informace o technickych rezervach

3.2.2.1 AF by méla zajistit, aby faktory, které maji materialni dopad na vysi technickych rezerv, vCetné
rizikovych faktord (risk driver() a pfedpokladd, byly zfetelné uvedeny v AFR.

3.2.2.2 AFR by méla zejména upozornit na veskeré materialni usudky ucinéné pfi vypoctu technickych
rezerv.

3.2.3 Uvedeni pocatecnich a koneénych stavu technickych rezerv

3.2.3.1 AFR by méla uvést pocatecni a konecné stavy technickych rezerv a v mife, ktera je mozna,
uvest rozdéleni mezi nejlepSi odhad a rizikovou pfirazku. Mél by byt také poskytnut komentar k
dopadu hlavnich slozek pohybu technickych rezerv na vlastni kapital.

3.24 Koordinace procesu
3.2.4.1 AFR by méla obsahovat celkovy prehled postupu pouzitého k vypoctu technickych rezerv.

3.2.5 Dostatecnost a kvalita dat

3.2.5.1 AFR musi obsahovat pfehled kontrolnich mechanism( nad daty pouzitymi pfi vypoctu
technickych rezerv a vysvétleni, do jaké miry je AF spokojena s vhodnosti, presnosti,
spolehlivosti a Uplnosti dat.

3.2.5.2 AFR musi identifikovat veSkeré materialni nejistoty a omezeni v datech a ramcové popsat
pfistup k nim pouzity pfi vypoctu technickych rezerv. Omezeni by mohla zahrnovat, ale nikoliv
vyluéné, vhodnost pro dany ucel, konzistenci v pribéhu &asu, véasnost, informacni systémy,
dostupnost dat o jednotlivych pojistnych smlouvach a historickych dat.

3.2.5.3 AFR by méla poskytnout pfehled o portfoliu smluv zahrnutych do technickych rezerv, rozdéleni
dat do homogennich rizikovych skupin a posouzeni pfiméfenosti tohoto rozdéleni ve vztahu k
hlavnim rizikim pojistovny/zajiStovny.

3.2.5.4 AFR by méla posoudit relevantni informace, které poskytuji finanéni trhy, a obecné dostupna
data o upisovacich rizicich a vysvétlit, jak jsou tyto informace a udaje zahrnuty do posouzeni
technickych rezerv.

3.26 Metody a modely

3.2.6.1 AFR musi poskytnout pfiehled o posouzeni vhodnosti metod a modeld pouzitych pfi vypoétu
technickych rezerv s ohledem na hlavni rizikové faktory (risk drivery), provozované druhy
pojisténi a zplsob, jakym je pojistovna/zajistovna fizena.

3.2.6.2 AFR by méla upozornit na veSkeré neobvyklé nebo nestandardni metody vymykajici se
obvyklé trzni praxi, které byly pouZity pro vypocet technickych rezerv, véetné popisu
zduvodnéni volby metody.

3.2.6.3 AFR by méla obsahovat, kde je to vhodné, pfehled metod pouZitych pfi vypoctu technickych
rezerv s ohledem na smlouvy, u nichz nedostatek dat zabranil uplatnéni spolehlivé aktuarské
metody, zvIasté v pfipadech uvedenych v ¢lanku 82 smérnice Solventnost IIl. AFR by méla
zahrnout posouzeni vhodnosti aproximaci pouZitych pfi vypoétu technickych rezerv pro takové
smlouvy.
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explain the potential sources of uncertainty and, where appropriate, illustrate uncertainty by
reference to possible scenarios.

3.2.2 Important information about Technical Provisions

3.2.3 Disclosure of opening and closing Technical Provisions
3.2.3.1 The AFR should disclose the opening and closing Technical Provisions, split, to the extent

3.24 Co-ordination of process
3.2.4.1 The AFR should include a broad overview of the overall process employed in respect of the

3.2.5 Sufficiency and quality of data
3.2.5.1 The AFR must include an overview of the controls surrounding the data used in the calculation
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3.2.6.4 AFR musi obsahovat posouzeni vhodnosti metod a modelt pouzitych pfi vypoctu opci a
garanci zahrnutych do pojistnych nebo zajistnych smiuv.

3.2.6.5 Pokud AF dospéla k nazoru, Ze systémy informacnich technologii pouzité pfi vypoctu
technickych rezerv nedostate¢né podporuji aktuarské a statistické postupy, méla by uvést tuto
skutec¢nost v AFR.

3.2.6.6 V pripadé, Ze vypocet technickych rezerv zavisi na nékolika metodach nebo modelech, AFR by
méla odkazovat na veSkeré materialni rozdily mezi vysledky podle téchto metod nebo modell a
uvest, jak byl tento rozdil zohlednén.

3.2.6.7 AFR by méla uvést a zdivodnit veSkeré materialni zmény v metodach v porovnani s témi, které
byly pouZity v pfedchozi AFR, a kvantifikovat dopad na technické rezervy.

3.2.7 Piedpoklady

3.2.7.1 AFR musi obsahovat popis zptsobu posouzeni vhodnosti dat a metod pouZitych ke stanoveni
pfedpokladl pro vypocCet technickych rezerv.

3.2.7.2 AFR by méla uvest kliCove predpoklady pro vypocet technickych rezerv a vysvétlit jejich
vhodnost ve vztahu k hlavnim rizikovym faktorim (risk driverdm), které by mohly ovlivnit
pojistné nebo zajistné zavazky pojistovny/zajistovny.

3.2.7.3 AFR by méla uvest veSkeré materiélni zmény provedené v pouzitych pfedpokladech ve
srovnani s pfedchozi AFR.

3.2.7.4 AFR by méla uvést posouzeni vhodnosti materialnich tsudku ucinénych pfi stanoveni
pfedpokladl. Tyto usudky se mohou vztahovat (nikoliv vyluéné) k pfedpokladiim nebo
interpretacim tykajicim se:

- smluvnich opci a garanci

- chovani pojistniku

- budoucich akci managementu

- Castek vymahatelnych od protistran

- oblasti, kde pojistovna/zajiStovna mize v budoucnu sama pfijimat rozhodnuti, ktera by
mohla ovlivnit jeji pojistné a zajistné zavazky a

- zavazk, které by mohly existovat mimo a nad ramec smluvnich zavazk.

3.2.8 Srovnani nejlepSich odhadi a skute¢nosti

3.2.8.1 AFR by méla obsahovat pfehled o pouzitém postupu pro srovnani nejlepSich odhadu se
skuteCnosti a musi upozornit na veskeré obavy AF ve vztahu k u¢innosti tohoto procesu.

3.2.8.2 AFR by méla uvest vysledky zjisténi AF tykajici se pfezkoumani kvality minulych nejlepSich
odhadl a zavéry tohoto pfezkoumani ve vztahu k pfiméfenosti dat, metod nebo predpokladu
pouzitych pfi vypoCtu technickych rezerv. Pfi posuzovani kvality minulych odhadu by AFR méla
upozornit na ty oblasti, kde se skute¢nost materialné odchylila od pfedpokladu, a poskytnout
prislusny komentar. Uéelem komentare je napomoci pochopeni, zda se jedn4 o odchylky, které
jsou povazovany za vyplyvajici z volatility skutenosti, nebo které plynou z nevhodnosti
pouzitych dat, metod nebo predpokladi. AFR by méla uvést veSkeré materialni usudky, které
pfi rozliSeni typu odchylek pouZila.

3.29 Analyza citlivosti

3.2.9.1 AFR musi podat zpravu o vysledcich analyzy citlivosti technickych rezerv na kazdé z hlavnich
rizik obsazenych v zavazcich, které jsou kryté témito technickymi rezervami.
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in the determination of assumptions. These may include, but are not restricted to, assumptions
or interpretations made in relation to the following:

- contractual options and guarantees;
- policyholder behaviour;
- future management actions;
- amounts recoverable from counterparties;
reinsurance obligations; and
- obligations which might exist over and above contractual obligations.

3.28 Comparing best estimates against experience
3.2.8.1 The AFR should include an overview of the process used to compare best estimates against

regard. It may assist understanding if this commentary distinguishes between deviations which
are judged to arise from volatility of the underlying experience and those which are viewed as

3.29 Sensitivity analysis
3.2.9.1 The AFR must report on the results of an analysis of the sensitivity of the Technical
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Nazor na upisovaci politiku
Nazor na celkovou upisovaci politiku pojist'ovny/zajiStovny.

AFR musi obsahovat nazor na celkovou upisovaci politiku pojiStovny/zajistovny.

3.3.1.2 AFR by méla uvést, jak AF dospéla k nazoru na celkovou upisovaci politiku

pojiStovny/zaijiStovny.

3.3.1.3 AFR by méla vysvétlit veSkeré obavy AF o vhodnost celkové upisovaci politiky.

3.3.1.4 AFR by méla uvést doporuceni k napravé vSech nedostatkd, které AF zjistila ve vztahu k

3.3.2
3.3.2.1

333
3.3.3.1

334
3.34.1

3.3.5
3.3.5.1

3.3.6
3.3.6.1

33.7
3.3.7.1

celkové upisovaci politice s ohledem na jejich materialitu a proporcionalitu.
Oblasti posouzeni

Posouzeni vhodnosti celkové upisovaci politiky by mélo zahrnovat pfinejmensSim oblasti
uvedenév 3.3.3az3.3.7.

Dostate¢nost pojistného

AFR musi dospét k zavéru, zda pojistné bude dostatecné ve vztahu k celkové upisovaci
politice. Posouzeni musi vzit v uvahu dopad podkladovych rizik (v€etné upisovacich), kterym je
podnikatelska ¢innost vystavena, a dopad na dostate¢nost pojistného za opce a garance
zahrnuté do pojistnych a zajistnych smluv.

Zmény prostredi

AFR by méla popsat faktory vnéjSiho prostfedi, které maji potencial ovlivnit ziskovost nového
obchodu, véetné obnov. Tyto faktory by mohly zahrnovat inflaci, pravni rizika a zmény na trhu,
kde pojiStovna/zajistovna plsobi, které ovliviiuji objemy a strukturu portfolia.

Upravy pojistného

U produkt(, kde muze byt pojistné upraveno na zakladé skute¢ného vyvoje, se musi AFR
vyjadfit k dopadu systémd, které upravuiji pojistné placené pojistniky smérem nahoru nebo dold
v zavislosti na historii pojistnych udalosti (systémy bonus-malus), nebo podobnych systému
uplatnénych v konkrétnich homogennich rizikovych skupinach.

Antiselekce

AFR musi obsahovat zavéry AF tykajici se antiselekce rizik v ramci portfolia smluv
pojistovny/zajistovny, pokud by tato rizika mohla mit nepfiznivy dopad na technické rezervy
nebo dostate¢nost pojistného. AFR by méla uvést doporuceni AF pro vylepSeni upisovaci
politiky, ktera by mohla zmirnit tato rizika.

Vzajemné vztahy

AFR by méla uvést, do jaké miry celkova upisovaci politika pojistovny/zajistovny neni
konzistentni s ostatnimi relevantnimi politikami pojiStovny/zajistovny.

3.3.7.2 To by mélo zahrnovat alespori posouzeni konzistence s rizikovym apetitem, zajistnymi

34
3.4.1
3.4.1.1

ujednanimi a technickymi rezervami pojistovny/zajistovny.

Nazor na zajistna ujednani
Nazor na pfiméfenost zajistnych ujednani

AFR musi vyjadfit svij ndzor na pfiméfenost zajistnych ujednani.
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33.14

3.3.2
3.3.2.1

3.3.3
3.3.3.1

334
3.34.1

335
3.3.5.1

3.3.6
3.3.6.1

33.7
3.3.7.1

34
3.4.1
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Opinion on underwriting policy
Opinion on the overall underwriting policy of the undertaking

areas set outin 3.3.3t0 3.3.7.
Sufficiency of premiums

and the impact on the sufficiency of premiums of options and guarantees included in insurance
and reinsurance contracts.

Environmental Changes

business volumes and business mix.

Adjustments to Premiums

comment on the effect of systems which adjust the premiums policy-holders pay upwards or
downwards depending on their claims history (bonus-malus systems) or similar systems,
implemented in specific homogeneous risk groups.

Anti-selection
The AFR must include the AF’s conclusions concerning anti-selection risks within the

risks.
Interrelationships

Opinion on reinsurance arrangements
Opinion on the adequacy of reinsurance arrangements
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3.4.1.2 AFR by méla vysvétlit veSkeré obavy AF ohledné pfiméfenosti zajistnych ujednani.
3.4.1.3 Pokud AF identifikuje nedostatky, AFR by méla uvést doporuceni pro zlepSeni zajistnych

ujednani vcetné opateni, ktera by mohla byt pfijata s cilem:

- odstranit nekonzistentnost v zajistném kryti
- snizit riziko nepInéni ze strany zajiStovacich protistran a
- rozsifit kryti materialnich rizik.

3.4.1.4 AFR by méla uvést, jak AF dospéla ke svému nazoru.
3.4.2 Vzajemné vztahy

3.4.2.1 AFR by méla uvést, do jaké miry zajistna ujednani pojiStovny/zajiStovny nejsou konzistentni s
tim, jaky ma pojistovna/zajiStovna:

- rizikovy apetit

- upisovaci politiku a
- technické rezervy,

a obsahovat doporuceni na odstranéni veSkerych nesrovnatelnosti.

3.4.2.2 Komentar AF k vzajemnym vztahim by mél zahrnout posouzeni kreditniho ohodnoceni
zajiStovacich protistran.

3.4.3 Uginnost zajistnych ujednani

3.4.3.1 AFR by méla obsahovat posouzeni, jak by zajistna ujednani véetné veskerych SPV mohla

reagovat v riznych zatézovych scenafich nebo se odkazat, kde je to posouzeno v ORSA. Tyto
scénéafe mohou zahrnovat:

katastroficky Skodni pribéh
agregace rizik

selhani zajisténi a
vyCerpani kapacity zajisténi.

3.4.3.2 Posouzeni by mélo obsahovat Udaje o:

- vySi Gastek vymahatelnych ze zajistnych smluv a SPV a
- dopadu na vlastni kapital pojistovny/zajiStovny.

3.4.3.3 Posouzeni by mélo vzit v uvahu, pokud je to vhodné, dopad obnoveni kapacity zajisténi
(reinstatement) nebo obnovy zajistného kryti a potencialni nedostupnost zajistného kryti.

3.4.3.4 AFR by mohla obsahovat posouzeni u¢innosti zajistnych ujednani pfi snizovani volatility
vlastniho kapitalu pojiStovny/zajistovny.

3.5 Prispévek k fizeni rizik

3.5.1 AFR by méla popsat oblasti, kde a jakou ¢innosti AF vyznamné pfispéla k implementaci
systému fizeni rizik. Zejména by mél byt pokryt pfinos AF k modelovani rizik jako zékladu pro
vypocet kapitalovych pozadavk. DalSim pfikladem je zahrnuti role AF a jeji pfinos ve vztahu k
internimu modelu, identifikace materialnich odchylek rizikového profilu pojistovny/zajistovny od
pfedpokladl pouzitych ve standardnim vzorci a pfinos AF k ORSA procesu, véetné svého
pohledu na provedené zatéZové testovani a testovani scénard.

3.5.2 AFR muze shrnout hlavni zji$téni téchto aktivit a v takovych pfipadech by méla poskytnout
odpovidajici odkaz na reporting funkce fizeni rizik.
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reinsurance arrangements, including actions which might be taken to:

- eliminate inconsistencies in reinsurance coverage;
- reduce the risk of non-performance by reinsurance counterparties; and

3.4.2 Interrelationships

standing of reinsurance counterparties.
3.4.3 Effectiveness of reinsurance arrangements
3.4.3.1 The AFR should include assessments of how the reinsurance arrangements, including any

the ORSA. The scenarios might include:

catastrophic claims experience;
risk aggregations;

reinsurance defaults; and

- reinsurance exhaustion.

3.4.3.2 The assessments should include indications of:

3.4.3.3 The assessments should consider, if appropriate, the impact of reinstatements or renewal of
reinsurance cover and the potential unavailability of reinsurance cover.

3.5  Contribution to risk management
3.5.1 The AFR should describe the areas where the AF has made a material contribution to the

3.5.2 The AFR may summarise the main findings of these activities and in such cases should provide

appropriate reference to reporting from the risk management function.



