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1 Uvod

1.1 Ucelem této smérnice je poskytnout aktudrdim navod na posouzeni, zda vy3e (&etnich technickych
rezerv zivotniho pojisténi je dostatecna ke splnéni zavazkl pojistovny vyplyvajicich ze smluv Zivotniho
pojisténi (dale jen ,test postacitelnosti rezerv).

1.2 Smérnice je zévazna pro Cleny Ceské spolecnosti aktudr(i s osvéd&enim o zpUsobilosti vykondvat
aktuarskou cinnost podle profesnich zasad pfijatych spolecnosti a o nabytém aktuarském vzdélani
podle dohody o standardech aktuarského vzdélani mezi aktuarskymi spole¢nostmi sdruzenymi
v Evropské aktuarské asociaci (dale jen ,,aktuary*).

2 Obecné zasady

2.1 Pravni ramec, ze kterého smérnice vychazi, zdkon o Uletnictvi [1] v § 27 odst. 1 pism. ¢) poZaduje, aby
technické rezervy u Uletnich jednotek, které provozuji ¢innost pojisténi nebo zajisténi podle zvlastnich
pravnich predpist, byly oceriovany realnou hodnotou.

2.2 Smérnice zaroveri bere vlvahu pozadavek vyhlasky [2] na dostatecnost vySe technickych rezerv.
Vyhlaska v § 28 uklada povinnost, aby vyse technickych rezerv byla v kazdém okamziku dostate¢na do
té miry, aby pojistovna byla schopna dostat svym zavazk(m, vyplyvajicim z pojistnych smluv, které lze
rozumné predpokladat.

2.3 Smérnice respektuje poZadavky na test postacitelnosti dle § 15-19 mezinarodniho Ucetniho standardu
IFRS 4 pro pojistné smlouvy [4].

2.4 Smérnice nezohledfiuje mezinarodni Ucetni standard IFRS 17 [5], jelikoZ pfi prechodu uUcetnictvi
pojistovny na IFRS 17 nebude jiz tato smérnice aplikovana, resp. jeji vyznam zlstane ,pouze“
u lokalniho Ucetnictvi.

2.5  Smeérnice vyklada test postacitelnosti jako aktuarskou sluzbu dle SAP 1 [7].

2.6 Tato smérnice nedava vyCerpavajici navod na test postacitelnosti rezerv. Aktuar zvazi vSechny znamé
okolnosti a posoudi odpovidajici model a vstupni predpoklady podle svého nejlep$iho uvazeni
("actuarial judgement®).

3  Predmét testovani

3.1  Predmétem testovani je posouzeni postacitelnosti technickych rezerv zZivotniho pojisténi na pokryti
budoucich penéznich tokd.

3.2 Pfi testovani se porovnava ucetni hodnota pojistnych zavazki (A) s odhadem soucasné hodnoty
budoucich penéznich tokl plynouci z uzavienych pojistnych smluv (B).

DEFINICEA

3.3 Zaucetni hodnotu pojistnych zavazkd je povazovan soucet vysi technickych rezerv Zivotniho pojisténi.
Jedna se osoucet vysi: rezervy na Zivotni pojiSténi, rezervy na nezaslouzené pojistné, rezervy
u Zivotniho pojisténi, kde jsou nositelem investi¢niho rizika pojistnici, rezervy na pojistna plnéni
nevyfizenych pojistnych udalosti, rezervy na bonusy a slevy a ostatnich technickych rezerv. U&etni
hodnota se vtestu dale sniZuje o odpovidajici ¢ast nehmotnych aktiv, napriklad tedy o odlozené
porizovaci naklady na pojistné smlouvy, aktivaci akumulovaného dluhu nebo nehmotna aktiva
zauctovana pfi obchodni kombinaci nebo transferu portfolia.

DEFINICE B

3.4 0Odhad soucasné hodnoty budoucich penéznich tokl zahrnuje vechny penézni toky souvisejici s dosud
uzavienymi pojistnymi smlouvami, viz kapitola Metodika testovani této smérnice.
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Metodika testovani

Zakladni metodou testovani je model diskontovanych penéznich tokl ("DCF"). Penéznimi toky pro
Ucely testu se rozumi predevsim pfijaté pojistné, vyplacend pojistna plnéni véetné odkupného a
spravni, porizovaci a investi¢ni naklady. Vynos z aktiv a zména stavu technickych rezerv nevstupuji do
vypoctu.

Test postalitelnosti rezerv se provadi nad celym kmenem Zivotniho pojisténi, tj. pfipadna
nepostacitelnost rezerv na jedné smlouvé je kompenzovana prebytkem rezerv na jiné smlouvé. Aktuar
mUze rozhodnout o rozdéleni kmene do skupin, pro které postacitelnost rezerv posuzuje oddélené.
Toto ¢lenéni by se nemélo bez relevantniho zdGvodnéni ménit.

Odhad soucasné hodnoty budoucich penéznich tokd musi byt pocitan na predpokladech, které jsou
konzistentni s ocenénim finanéniho umisténi (investic). Zejména:

a. odhad soucasné hodnoty budoucich penéznich tokl zahrnuje jiz pfipsané podily na vynosech,
o nichZ bylo rozhodnuto v minulosti.

b. odhad soucasné hodnoty budoucich penéznich tokl musi zahrnovat budouci podily na vynosech
ve vysi, ve které budou poskytnuty v navaznosti na vykonnost investic. Toto mliZe, v zavislosti na
pouZzité metodé ocenéni a vykazani investic, znamenat zahrnuti oceriovacich rozdil( do vypocta.

c.  minimalni podily na vynosech v modelu financnich tokl odpovidaji smluvnimu nebo pravnimu
zavazku nebo ,constructive obligation“. Jde o ¢astku, kterou pojistovna musi pfipsat, protoze je
pravné vynutitelna, nebo by si na stavajicim pojistném kmeni zplsobila vétsi ztratu hodnoty, nez
je naklad na pripsani podili na vynosech.

d. aktuar pouZije v testu postacitelnosti rezerv vyssi podily na vynosech, pokud aktualni strategie
vedeni spolec¢nosti predpoklada budouci alokaci podilii na vynosech nad ramec pravnich zavazki
nebo ,constructive obligations“.

e. tvorbadodatecnych rezerv zplisobena negativnim vysledkem testu postacitelnosti rezerv se upravi
o rozdil trzni a Ucetni hodnoty investic, pokud k této Upravé nedoslo jiz v ramci samotného testu.

Predpoklady

Odhad soucasné hodnoty budoucich penéznich tokl se spocitd pomoci nejlepSiho odhadu
predpoklad(i budouciho vyvoje vstupnich parametr( tak, aby byly vzaty v Gvahu veskera souvisejici
rizika a nejistoty souvisejici s timto odhadem (v navaznosti na IAS 37 [6]).

Predpoklady se déli na predpoklady ekonomické a na predpoklady specifické pro pojistny produkt ¢i
pro pojistovnu (dale "pojistné predpoklady").

Ekonomické predpoklady se pouziji konzistentné strznim ocenénim, pokud je kdispozici.
K diskontovani se pouziva krivka bezrizikovych Grokovych mér platna k datu ocenéni.

Nejlepsi odhad pojistnych predpokladl vychazi z bezprostfedni minulé zkuSenosti pojistovny a je
upraven o ocekavané budouci zmény. Pojistné predpoklady se mohou lisit pro réizné ¢asti pojistného
kmene podle povahy produktd a jejich sjednavani.

Pokud spolecnost nema vlastni analyzy pro stanoveni nejlepsiho odhadu pojistnych pfedpokladd,
pourziji se jiné dostupné podklady pouZitelné pro dany pojistny kmen.

Rizika a nejistoty souvisejici s vyvojem predpoklad mohou byt zohlednény napriklad aplikaci pfirazek
na nepfiznivy vyvoj. Pfirdzkami na nepfiznivy vyvoj se rozumi posun vstupnich parametr( takovym
smérem, Ze dojde k navySeni odhadu soucasné hodnoty budoucich penéznich tokl. Pfirazky na
nepfiznivy vyvoj zohledniuji riziko odchyleni budouciho vyvoje od nejlepsich odhadi pro predpoklady,
pro které neexistuje likvidni trh (nap¥. pojistné technické predpoklady).




5.7  VySe pfirdzek na nepfiznivy vyvoj se stanovi na zakladé rizikové analyzy a rizikového apetitu vzhledem
k postacitelnosti technickych rezerv spolecnosti. Pokud rizikova analyza ve spolecnosti neexistuje
nebo jeji vysledky jsou nedostacujici nebo neni stanoven rizikovy apetit tak, aby z néj bylo mozné
prirazky odvodit, mlZe pojistny matematik pouZit pfirazky uvedeny niZe. O vhodnosti pouZitych
predpokladl véetné pfirazek rozhoduje aktuar na zakladé posouzeni okolnosti.

Riziko NavrZena pfirazka na nepfiznivy
vyvoj jako % zakladniho

predpokladu

Umrtnost 10 %

Invalidizace, nemocnost 10 %

Ruseni pojistnych smluv bez vyplaty odkupného 25%

Ruseni pojistnych smluv s vyplatou odkupného 10 %

Naklady 10 %

Nakladova inflace 10 %

Urokovy vynos (pouZzije se pro diskontovani penéZnich tokd a pro 25bp (pokud nejistota ve vynosu

projekci budoucich plnéni, predevsim podill na zisku) neni jiz zachycena v ¢asové

hodnoté opci a garanci)

5.8  Spravni naklady pouZité pro odhad soucasné hodnoty budoucich penéznich tokd vychazeji ze
skuteCnych spravnich nakladl spolecnosti. UvaZuje se ocCekavané navySovani nakladd vlivem
nakladové inflace, ktera musi byt konzistentni s ostatnimi predpoklady Urokovych méras ocekavanym
navySovanim nakladd spolecnosti.

5.9  Privypoctu odhadu soucasné hodnoty budoucich penéznich tokd se uvazuji pravdépodobnosti zaniku
pojisténi a zplsob vypocltu odkupného.

5.10  Pfi vypoctu odhadu soucasné hodnoty budoucich penéznich tokl se zohledni vnitini i ¢asova cena

derivatl (opci a garanci) vloZenych do pojistnych smluv. PouZitd metoda a mira zjednoduseni by méla
odpovidat vyznamnosti opci a garanci v pojistnych zavazcich. Pro trzné-konzistentni ocenéni ¢asové
hodnoty vloZenych opci a garanci doporucujeme uvazovat nasledujici metody:

a. stochasticky model vyuZivajici trzné-konzistentni model aktiv,
b. sada deterministickych projekci s pfifazenymi pravdépodobnostmi,

c. deterministicky vypocet zaloZeny na projekci budoucich cash-flow za predpokladu, Ze tento
vypocet je trzné-konzistentnim ocenénim technickych rezerv (v€etné ceny opci a garanci) -
prikladem této metody je odecteni prirazky od Grokového vynosu.

NCHUARIAN



6.1

6.2

7.1

7.2

Definice postacitelnosti a kroky pfi nepostacitelnosti

K nepostacitelnosti rezerv dochazi, pokud je odhad souc¢asné hodnoty budoucich penéznich tokd vétsi
nezli soulet vysi technickych rezerv Zivotniho pojisténi snizeny o vysi odpovidajicich odloZenych
porizovacich naklad( na pojistné smlouvy a o hodnotu odpovidajicich nehmotnych aktiv.

Aktuar informuje pojistovnu o vysledku provedeného testu. Pokud je vysledkem testu nepostacitelnost
rezerv, je aktuar povinen upozornit spolecnost a navrhnout opatfeni v navaznosti na toto zjisténi (napr.
navyseni rezerv, snizeni odloZenych pofizovacich nakladd) v souladu s ucetni politikou spole¢nosti.

Frekvence testovani

Jak vyplyva z vyhlasky [2], vySe technickych rezerv musi byt v kazdém okamziku dostatecna do té miry,
aby spolec¢nost byla schopna dostat svym zavazkim, které vyplyvaji z pojistnych smluv a které lze
rozumné predpokladat. Takto vymezenou postalitelnost rezerv vSak pravni predpisy podrobnéji
neupravuji. Test postaditelnosti rezerv se provadi vzdy minimalné jednou ro¢né k okamziku roéni
Ucetni zavérky a dale v terminech dle potreby pojistovny.

Pokud je zfejmé, Ze Ucetni metoda pouZzitd pro stanoveni rezervy na splnéni zavazk( z pouzité
technické drokové miry a jinych pocetnich parametrd je obezietnéjsi nez popsany test, nemusi byt test
postacitelnosti rezerv vykonan.

Dokumentace

8.1  Vysledkem testu by méla byt pisemna zprava obsahujici vyrok o (ne)postacitelnosti rezerv,
dokumentaci vysledkl a zpUsobu jejich testovani. Dokumentace by méla byt v souladu s ¢lankem 4
v SAP1[7].

8.2  Soucasti dokumentace vysledkd testu by mélo byt:
a. vyjadreni ke vSem zavaznym zjisténim v prabéhu testovani,
b. kvalitativni zhodnoceni vypocetniho modelu pro testovani postacitelnosti a jeho rizik,
c. zhodnoceni platnosti pfedpokladl véetné citlivosti vysledku na jejich zménu,
d. zhodnoceni datové kvality.

8.3  Metodika testu by méla byt zdokumentovana v pisemné formé, a to véetné:
a. metodiky odhadu hodnoty budoucich penéZznich tokd pouZzité v testu,
b. pouZzitych pfedpoklad(i a zplsobu jejich odvozeni (véetné zohlednéni rizik a nejistoty spojenych

s jejich odhadem),

c. volby pouZitych ekonomickych predpokladi a pfipadnych zmén,
d. kritérii vyhodnoceni postacitelnosti, véetné pripadného rozdéleni kmene do skupin,
e. postupu, ktery byl pfipadné uplatnén k odstranéni nepostacitelnosti rezerv,
f. popisu a zdlGvodnéni provedenych zmén v metodice testu.

8.4  Kazdy vykonavatel testu postacitelnosti rezerv by se mél vyjadrit, zda test vykonal v souladu s touto
smérnici, a pfipadné odchylky od smérnice je povinen popsat v dokumentaci.
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9 Legislativa
[1] Z&kon €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdé&jsich pFedpisti (,zakon o Gcetnictvi)

[2] Vyhlaska €. 502/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi,
ve znéni pozdéjSich predpisl, pro Ucetni jednotky, které jsou pojistovnami (,,vyhlaska“)

[3] Zakon ¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist (,,zakon o pojistovnictvi)

[4] International Financial Reporting Standard 4, vydany International Accounting Standards Board
(,IFRS 4)

[5] International Financial Reporting Standard 17, vydany International Accounting Standards Board
(,IFRS 17¢)

[6] International Accounting Standard 37, vydany International Accounting Standards Board (,,IAS 37¢)

[7] Standard aktuarské praxe 1 (,,SAP 1%)
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