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IFRS pro pojistné smlouvy

> Hlavni cil
» Dat potfebné informace investorum na kapitalovych trzich
» Ne pro solventnost

» Ne pro dané
» Pouze informace o ziskovosti
» Pro mnoho investoru je pojistovnictvi stale ,black-box", to zvySuje naklady na
kapital
» Vztahuje se na pojistné smlouvy (ne na pojistovny)

» Dodnes pokryta vétSina oblasti, pouze predbézny material pro pojistné smlouvy —
IFRS 4

» Pozadavek na pojistovny uctovat jako doposud, dokud se neprejde na IFRS
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IFRS pro pojistné smlouvy - historie

Pocatek 1997

V roce 2005 preSlo mnoho spoleCnosti na uctovani dle IFRS, nebylo mozné
dokoncit IFRS pro pojistné smlouvy, proto se projekt rozdélil na 2 faze

Konec prvni faze v roce 2004 — vydan ,IFRS 4 Insurace Contracts”
> Mirné zlepSeni v uctovani pojistnych smluv
> Dovoleno vice metod uctovani

» Pozadavky na zvefejfiovani vice dodate¢nych informaci

IASB Discussion Paper — Preliminary Views on Insurance Contracts (kvéten 2007)
FASB se pridalo v fijnu 2008, dnes spole¢ny postup IASB a FASB
Exposure Draft vydan 30. Cervence 2010, komentare do 30. listopadu 2010
Finalni standard v poloviné roku 2011, pfedpoklad aplikace v roce 2013
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Oveérovaci koncept (,Exposure Draft®)

> Cile
» Poskytnout srozumitelny ramec pro uzivatele finanénich vykazu
» Poskytnout srovnatelnost mezi institucemi
>  Exposure draft se vztahuje na
Pojistné a zajistné smlouvy, které vydava
Zajistné smlouvy, které drzi

Financni instrumenty obsahujici ,discretionary participation features” —
volitelné podily na zisku (ij. nejen pojistné smlouvy!)
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Definice pojistné smiouvy;

>

zUstane definice z faze |

» odliSuje pojistné smlouvy od bankovnich smluv (diky jejich specifickym rysim)

the insurer) accept

the policyholder) by agreeing to
compensate the policy It a specified_uncertain future event fthe
insured eventyadversely affects the policyholder>

Smlouva, na jejimz zakladé jedna strana (pojistitel) pfijima vyznamné pojistné
riziko jiné strany (pojistnik) tim, Zze souhlasi s kompenzaci pojistnika, pokud by
specificka nejista udalost v budoucnosti (pojistna udalost) negativné ovlivnila
pojistnika.
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Definice pojistné smlouvy — pojistné riziko

> Pojistné riziko
> Nefinancéni riziko, které je transferovano z drzitele (holder) na vydavatele
(issuer)

» Finanéni riziko = riziko budouci zmény ceny komodit, cennych papirl, vynosovych
kfivek, trznich indexd, kreditniho ratingu, ...

» Pojistna smlouva pfenasi pojistné riziko -> riziko existovalo pfedtim, nez
smlouva vznikla, riziko vzniklé az uzavienim kontraktu neni pojistnym rizikem

Riziko storna, dlouhovékosti nebo nakladld neni samo o sobé pojistnym
rizikem, nebot’ se nejedna o nejistou budouci udalost, ktera nepfiznivé ovlivni
protistranu

> Smlouvy, které vystavuji vydavatele kontraktu finanénimu i pojistnému riziku
(zivotni smlouvy s garantovanou minimalni technickou urokovou mérou) — jsou
pojistnymi smlouvami, pokud pojistna slozka neni zanedbatelna
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Definice pojistné smlouvy — vyznamnost

Definovana objemem a pravdépodobnosti

Pojistné riziko je vyznamné pravé tehdy, kdyz pojistna udalost mize zpusobit
velky dodateCny objem platby pro pojistitele v kazdém scénafi;

»  Kromé scénaru, které se nevztahuji k podstaté dané transakce

Kontrakt neni pojistnou smlouvou, pokud neexistuje scénar, pfi kterém by
EPV plnéni > EPV pojistného (EPV ... o¢ekavana soucasna hodnota)

Pfi hodnoceni vyznamnosti je tfeba zohlednit Casovou hodnotu penéz
(kontrakty na dlouhou dobu; 100 eur dnes pojistné, 120 eur plnéni — za rok
nebo za 10 let ?)

Vyznamnost by se méla posuzovat pro kazdou smlouvu samostatné

> U homogenniho portfolia neni treba zkoumat kazdou smlouva zvlast,
abychom identifikovali nékolik smluv s malym pojistnym rizikem

Zmeéna vyznamnosti rizika v Case

»  Kontrakt, ktery je na po€atku definovan jako pojistha smlouva, zUstava
pojistnou smlouvou az do konce (plnéni, storno, doziti)
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Definice pojistné smlouvy — podrobné Il

Nejistota budouci udalosti — jeden nebo vice z nasledujicich bodu
> nenijasne, jestli nastane
> nenijasne, kdy nastane

> neni jasne, kolik bude pojistitel platit

Life of the (insurance) contract

W

Significant insurance risk

Significant insurance
risk

Significant insurance
risk

Term life insurance: Risk remains significant throughout the
contract

Endowment policy — amount at risk in case of death reduces as
value of investment component increases

Deferred annuity — no insurance risk during savings phase,
insurance risk in annuity phase; overall insurance since opting for
annuity is an event of commercial substance, except if the insurer
has discretion about the annuity factor, enabling to determine
prohibitive factors.
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Hranice pojistne smiouvy

Do ocenéni zavazkl by mél vstupovat pouze existujici kontrakt, nikoliv budouci
kontrakt

Proto je u kazdé smlouvy tfeba urcit jeji hranici
Hranice je definovana jako
» Casovy bod, po kterém jiz po pojistiteli neni poZzadované pojistné kryti, nebo

» Ma moznost precenit rizika a stanovit jejich novou cenu, ktera plné zobrazuje
skutec€né riziko

Pojistné a ostatni toky (pIlnéni, naklady) se zahrnou do ocenéni kontraktu pravé
tehdy,kdyz

» Pojistitel si mize vynutit platbu pojistného, nebo

» Tok je v hranici trvani smlouvy

&
Kooperativa

Vieson Insurance Grour




Hranice pojistné smlouvy (,contract boundary®)

Cas

% Okamzik, ktery zavazuje obé smluvni strany.

Z Je vazan pouze pojistitel (nesmi vypovédét smlouvu, ale
pojistnik muze).

Smlouvy, kde pojistovna mize zménit poplatky pro skupinu
smluv, nikoliv ale pro individualni kontrakt (napf. smlouvy
investi€niho pojisténi pfi zméné umrtnosti populace,
nezohledni ale zdravotni stav klienta (napf. kdyz mél infarkt)).

Pojistovna mize zménit ocenéni i pro individualni kontrakt, ale
nemuZze zcela zohlednit individualni riziko (napf. rizikové
|| skupiny v zivotnim pojiSténi).

% Je vazan pouze pojistnik.

% Zadna ze smluvni stran neni vazana.
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Co neni pojistnou smlouvou

>

Investicni kontrakty, které maji pravné formu pojisténi, ale nevystavuji pojistitele
vyznamnému pojistnému riziku

Katastrofické dluhopisy (dle klimatickych, geologickych a jinym vliva)
> Nepostihuje nepfriznivé druhou stranu (weather derivatives)

Kontrakty, které pfimo nepozaduji, aby udalost nepfiznivé postihla protistranu
(gambling contracts)

Zajistné smlouvy nebo smlouvy ve skuping, které presouvaji riziko zpatky na
pojiSténého (cedanta)

Derivaty zavislé na finanénim riziku

Servisni sluzby — fixni poplatek za to, ze servis opravi véc, ktera se pokazi —
dosavadni uctovani vykazuje relevantni a srozumitelné vysledky

> Nicméneé pojistna smlouva nemusi mit vzdy finan¢ni plnéni, napf. oprava auta
u povinného ruceni

Zaruka za zakoupeny predmeét — spiSe nez o nahodilou budouci udalost se pfi
oprave jedna o splnéni zavazku, ze prodavajici prodava bezchybnou véc

Ustovani pojistnika
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Ocenovani pojistnych smluv — 4 pilire

» 4 pilifovy pfistup, kromé kratkodobych smluv

<:| Zisk plynouci z pojistné smlouvy,
rozpoustény béhem jejiho trvani.

Rizikova pfirazka <:| Zohlednéni nejistoty ve financnich
tocich (objem a Casovani).

Casova POanta Uprava hodnoty zavazku o ¢asovou
penez hodnotu penéz (diskont).

NejlepSi odhad budoucich financnich
tokd plynoucich z pojistnych smluv

Soucasny odhad (pojistné, pinéni, naklady,...).

budoucich
financnich toku
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Ocenovani pojistnych smluv

Rizika ve smlouvach se nevyclenuji do samostatnych kategorii, nebot’ tento pfistup
by vedl k arbitrazi

» To neni v rozporu s tim, ze ¢asti, které maji nezavislé financni toky, by se
mély vyclenit

Jednotny pristup ke vSem pojistnym smlouvam umozni srovnani mezi institucemi,
zabrani arbitrazi a tomu, aby se standardy musely ¢asto revidovat
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Ocenovani pojistnych smluv - kategorie

> Smlouvy se nerozdéluji na zadné kategorie (jako v Sl — mortality, longevity, apod.)

» Idea: Toto déleni je nespravne pro smlouvy lezici blizko délici linie z opacnych
Stran, které mohou byt jinak velmi podobneé.

. : Pouze riziko doziti
Pouze riziko smrti //\\

Smlouvy s prevladajici mlouvy s previadajicim
rizikem smrti rizikem doziti

N
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Budouci financni toky

> Odhad finan¢nich tokud pro portfolio pojistnych smluv by mél obsahovat vSechny
pfichozi a odchozi platby plynouci z tohoto portfolia a mél by

>

>

Byt jednoznacny (bez zohlednéni diskontnich mér a rizikovych pfirazek)

Odrazet pohled pojistitele (v odhadech vypocetnich podkladd, kromé
urokovych meér)

JFulfilment cash flows"

Obsahovat nestranny odhad vSech dostupnych informaci o mnozstuvi,
Casovani a nejistoté ve vyplatach pojistitele

Byt aktualni (obsahovat informace k okamziku ocenéni), v€etné zohlednéni
oCekavanych trendu

Obsahovat pouze ty toky, které plynou z existujiciho kontraktu
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Budouci financni toky

Vychozim bodem je stanovit vSechny scénare budouciho vyvoje

» Cilem neni pouze nejlepsSi odhad (,Best estimate®), ale celé
pravdépodobnostni rozlozeni finan¢nich tok

» U kazdého scénare je tfeba stanovit jeho pravdépodobnost
> Neignorovat data, ktera nelze snadno ziskat
Chovani pojistniku

» Zohlednit budouci chovani pojistnikil na o¢ekavané bazi, s upravou o riziko,
ze skute€né chovani bude odliSné od ofekavaného

Nemélo by se predpokladat, ze vSichni pojistnici vypovi smlouvu pouze proto,
Ze to je nevyhodné pro pojistovnu

Nezahrnovat to, co se stane mezi koncem obdobi a datem zverejnéni vysledku
(napf. snéhova kalamita 2. ledna)
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Budouci financni toky - relevantni toky

Pojistné

PInéni (v€etné IBNR, RBNS)

Primé likvidacni naklady

Toky z vlozenych opci a garanci (pokud je nelze vy€lenit samostatné)
Naklady souvisejici se sjednanim konkrétni smlouvy (pocCatecCni provize)
Nasledné provize

Dané souvisejici s transakci

Podily na zisku

Naklady souvisejici s pojisténim, které se nealokuji pfimo na smlouvu — spravni,
likvidaéni, naklady na financni umisténi,...

»  Kromé pocatecnich, ty se projevi jako ztrata na pocCatku
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Budouci financni toky — nerelevantni toky

InvestiCni vynos (ten je vykazovan zvlast)
Platby od a k zajistiteli (vykazovano zvlast) — ocenéni na brutto bazi
Toky mimo trvani pojistné smlouvy (kryti pojistného rizika)

» Bez predpokladu, ze by pojistovna prestala sjednavat nové smlouvy, pokud
tak uz neucinila (nebot’ by napf. vyrazné narostly spravni naklady)

Cést ziskatelskych nakladu (viz dale)
Dan z pfijmu (dle IAS 12)
Nepfimé naklady, které nesouvisi s pojiSténim (overhead)

Toky, které jsou vy€lenény z pojistného kontraktu (unbundling)
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Porizovaci naklady

Pfi sjednani smlouvy pojiStovna obvykle realizuje vyznamné naklady, které by
mley byt pokryty budoucimi zisky nebo srazkami pfi stornu

IASB rozdéluje pofizovaci naklady na 2 kategorie
Pfimo pfrifaditelné naklady (,,incremental®)
> Vznikaji pouze pokud se sjedna konkrétni smlouva (napf. provize)

» Jsou soucasti budoucich tokd a ovliviuji zisky béhem trvani kontraktu a
nikoliv pfipadnou ztratu na pocCatku

Ostatni porizovaci naklady

> Naklady, které by vznikly i tehdy, pokud by se konkrétni smlouva nesjednala
(napf. reklama)

> Projevi se jako ztrata na poCatku
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Porizovaci naklady Il

IASB navrhuje zaclenit do budoucich finanénich tokd pouze prvni kategorii,
prestoze

» Pojistné je obvykle stanoveno tak, aby pokrylo i ostatni ziskatelské naklady

» Jiné rozlozeni mezi interni a externi sité (rozdilna provize, ale stejné
nakladové koeficienty)

Dle IASB je tento pristup méné arbitrarni (je jasné, jaké pocate€ni naklady
zahrnout do toku) a je konzistentni s ostatnimi IFRS a IAS
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Budouci financni toky — uroven agregace

» Teoreticky se da pocitat po smlouvach (o€ekavané toky z portfolia = soucet
oCekavanych toku z jednotlivych smluv)

» Uroven agregace tedy nezméni vysledek
»  Seskupovat smlouvy do portfolii ale muze byt praktické

> IBNR a RBNS rezervy se pocitaji pro skupiny smluv, spravni naklady rovnéz
pro skupinu smiuv
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Podklady 2. radu

Trzni
Pouzivat trzni urokové miry (ostatni podklady nemuseji byt trzni)
Pouzit data z konce obdobi

Pokud se daji smlouvy replikovat pfimo aktivy (replikaéni portfolio), mize se k
ocenéni zavazkl pfimo pouzit ,fair value“ téchto aktiv

Vynosové kfivky nezavisi na aktivech, ktera je kryji
Netrzni

» Ostatni — frekvence a objem Skod

» Tedy ,Fulfilment value® a ne ,Current Exit Value*
»  Muze vychazet z externich (CSU) i internich dat
>  Nemély by byt v rozporu s trznimi daty (napf. inflace)

Mély by se zohlednit korelace mezi netrznimi a trznimi daty (storna x vynosoveé
kfivky; ekonomicky cyklus x Skody na autech, domech)

Podily na zisku zahrnovat v oCekavané vysi

&
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Casova hodnota penéz

,2Koruna pfijata dnes ma jinou hodnotu nez hodnota pfijata za rok.”

»  Pojistitel by mél upravit budouci finan¢ni toky o asovou hodnotu penéz uzitim
diskontni miry, ktera

» Je konzistentni s pozorovanymi trznimi cenami instrumentd s finanénimi toky,
jejichz charakteristiky jsou podobné se zavazky napfr. v oblasti Casovani, mény
a likvidity

> Neobsahuje faktory, které nejsou relevantni pro zavazky plynouci z pojistného
kontraktu
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Casova hodnota penéz

Diskontni kfivka nezavisi na

» Kreditnim riziku pojistitele (na hodnotu samotného zavazku — pojistné smlouvy
nema vliv)

> Na vynosu aktiv kryjicich technické rezervy
Diskontni kfivka zavisi na
» Povaze zavazku (Casovani, ména, likvidita)
» Upravuje se o likviditni pfirazku
Duvody pouziti likviditni pfirazky
» Drzitel obchodovatelného dluhopisu plati za ,opci“ = ma nizsi vynos za to, ze
jej muze kdykoliv prodat

» Pojistitel obvykle nemulze dale obchodovat s uzavienymi pojistnymi smlouvami
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Casova hodnota penéz

Diskontni miry neslouzi k zachyceni rizika, ale opravdu pouze k zobrazeni Casové
hodnoty penéz (ke zobrazeni rizika slouzi rizikova prirazka)

Ruzné scénare — u produktu s podily na zisku rizné vynosy, ale vzdy jen jedna
diskontni mira

Navod na odvozeni diskontni kfivky je obecny

> |ASB bude dale zkoumat, jakou pouzit diskontni miru (a uvita komentare od
téch, co se ucastni field test)

Diskontovat i nezivotni smlouvy (kromé kratkodobych)
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PFirazky

> |ASB navrhuje pouzit k ocenéni pojistnych zavazkul 2 typy pfirazek
» Rizikova pfrirazka
» Ke zobrazeni rizika
» V Case muze klesat i rist
» Dodate¢éna pfrirazka
» Rozklad zisku béhem trvani smlouvy

» V Case klesa
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Prirazky — dalsSi moznosti

Neuvazovana explicitné Servisni pfirazka — pokud je soucCasti ocenéni produktu,
projevi se v DodateCné prirazce

FASB (a néktefi Clenové IASB) navrhuje pouzit pouze jednu Slozenou pfirazku, ale
IASB oponuje

Nezobrazi se samostatné riziko obsazené v kontraktech a zisk
Explicitni ur€eni rizika umozni lepSi vhled do aktivit pojistitele pro investory
Umoznuje odliSit vice rizikové instrumenty od méné rizikovych

» Slozena pfirazka spiSe zobrazuje ocefiovaci politiku pojistitele)
V Case se rozpousti dle skuteéného zbyvajiciho rizika a ne arbitrarné jako u
dodatec€né pfirazky (sloZzené prirazky)

Dodate€na i sloZena pfirazka se pocitaji pfi sjednani smlouvy, pouze rizikova
pfirazka se prepocitava vzdy pfed reportovacim datem
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Rizikova prirazka

‘Rizikova pfirazka by méla zobrazovat maximalni hodnotu, kterou by pojistitel
racionalné zaplatil, aby se zbavil rizika, Zze skutec¢né penezni toky prekrocCi jejich
oCekavané hodnoty.”

Jejim ukolem je zobrazit nejistotu spojenou s objemem a ¢asovanim budoucich
finan€nich tokd pro uZivatele financnich vykazu

Méla by zobrazit pouze rizika spjata s pojistnou smlouvu
» Ne investicni rizika — kromé podiltl na zisku
> Ne rizika nesouladu aktiv a pasiv
> Ne operacni rizika
Méla by se vykazovat samostatné (ne sou€ast BE budoucich finan¢nich toku)

Prepocitava se ke konci kazdého vykazovaciho obdobi
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Rizikova prirazka — techniky pro odhad

»  Pojistitel si musi vybrat jednu ze 3 povolenych technik odhadu rizikové prirazky
» Hladina spolehlivosti
> Podminéna hodnota v riziku

> Naklady na kapital
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Rizikova prirazka — techniky pro odhad — VaR

Hladina spolehlivosti — Confidence level — VaR

Technika méreni rizika zalozena na hladiné spolehlivosti vyCisluje nejistotu
spojenou s budoucimi financnimi toky jako Castku, ktera se musi pfiCist k
oCekavané hodnoté tak, aby pravdépodobnost, Zze skute¢na vySe zavazku bude
mensi nez soucet oCekavanych finan¢nich toku a rizikové pfirazky béhem
stanoveného €asového obdobi je rovna cilové hladiné (napfr. 95 %).

>  Doporucena literatura: Measurement of Liabilities for Insurance Contracts:
Current Estimates and Risk Margins — IAA s paper

Vyhody

» Snadno se pocita

» Srozumitelna pro uzivatele
Nevyhody

> Nezohlednuje ,fat tails®, ignoruje extrémni hodnoty (rozdéleni Skod obvykle
neni normalni, je tfeba zohlednit Sikmost)

> Neni koherentni (viz dale)
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Rizikova prirazka — techniky pro odhad — VaR Il

» Zakladem je stanovit pozadovanou pravdépodobnostni hladinu
» Meéla by zohlednovat distribu¢ni funkci financnich toku jednotlivych portfolii

» Jelikoz se rozdéleni méni v Case, muze se ménit v Case i pravdépodobnostni
hladina

»  PVOFCF = sou¢asna hodnota bud zisku (outflows — inwfows)

V_ =inf§/ :P(CF <V )>a}

RMV&R,O! :Va o E[CF]

O<a<l PVoFCF

v

Rizikova priragka VaR
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Rizikova prirazka — techniky pro odhad — TVaR

Podminéna hodnota v riziku — Conditional tail expectation (CTE) — TVaR

CTE je pfistup, ktery kombinuje metodu kvantili a vypoctu stfedni hodnoty.
Rizikova pfirazka se spocita jako rozdil mezi pravdépodobnostné vazenou stfedni
hodnotou ze vS§ech scénarl nad urcitou pravdépodobnostni hladinou a stfedni
hodnotou zavazku.

> Doporucena literatura: Analysis of Methods for Determining Margins for
Uncertainty under a Principle-Based Framework for Life Insurance and
Annuity Products, PWC

Tato technika |épe reflektuje podstatu pojistné smlouvy — chvost je nejrizikovéjsi
casti rozlozeni
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Rizikova prirazka — techniky pro odhad — TVaR Il

V =infV :P(CF <V)>a} 0<ac<1
RM,.z, =V, —E[CF]
CTE, = E[CF|CF >V_]

RM .., = CTE, —E[CF]

PVoFCF

Rizikova priradka VaR,a

E[CF],

Rizikova prirazka TVaR, a
&
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Rizikova prirazka — techniky pro odhad

Koherentni rizikova mira R ma nasleduijici vlastnosti, které jsou zasadni pro
spravné ocenéni rizika:

> Monotonie X<Y=R(X)SR(Y) WX, YeQ
» Sub-aditivita R(X+Y)<R(X)+R(Y)
» Pozitivni homogenita R(aX) =aR(X) Ya=0
» Ekvivariance vaéi posunuti R(S+ X) =+R(X)
VaR neni koherentni rizikovou mirou, protoze neni vzdy sub-aditivni
> Nemusi fungovat diverzifikaCni efekt (u komplexnich portfolii)

» Nezohledriuje ztraty nad zvolenou hladinou (v kontextu financni krize velka
nevyhoda)

TVaR je koherentni mirou rizika
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Rizikova prirazka — techniky pro odhad — CoC

Naklady na kapital — Cost of Capital — CoC

Na to, aby pojistitel mohl pokryvat rizika spojena s prodejem smluv, musi mit
dostatecCny kapital

Postup vypodtu:

Odhad pravdépodobnostniho rozdéleni finanénich tokd na konci kazdého
reportovaciho obdobi

Stanoveni hladiny pravdépodobnosti (obvykle dosti vysoka, napf. 99,5%)

Spocteni rozdilu mezi hodnotou na této hladiné a stfedni hodnotou (kapital
potifebny pro pokryti zavazkul pojistitele)

Vynasobeni kapitalu sazbou nakladl na kapital po celou dobu Zivota smlouvy

Zohlednéni ¢asové hodnoty penéz

. Capital, -1,
M =2, (1+|tr)CC
t=0 d
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Rizikova prirazka — techniky pro odhad — CoC

»  Stanoveni sazby nakladu na kapital
» Sazba by méla obsahovat jen rizika spojena s pojistnou smlouvou
» bezrizik, ktera jsou zahrnuta v modelu na jiném misté
» Priklad: investor Zzada vynos 15%, z toho
» 2% jsou rizika spojena s aktivy
» 3% operacni riziko

» 5 % je bezrizikova sazba nesouvisejici se zavazky

\Yg

» pro CoC se pouzije pouze (15% - 2% - 3% - 5% = 5%)

»  Teoreticky se mlze stanovit odliSna hladina pravdépodobnosti i odliSna sazba
nakladd na kapital pro rizna portfolia

> Vyhody
» Pokryva temér celé rozdéleni

» Zobrazuje, jak se smlouva ,vyvazuje“ z rizika
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Rizikova prirazka — pozadovane vlasnosti

» Metoda, kterou se pocita rizikova pfirazka, by méla splfiovat 5 zakladnich
vlastnosti
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Rizikova prirazka — vlastnost 1

» Tvar distribuc¢ni funkce

» Rizika s nizkou frekvenci a velkym objemem skod (A) by mély vyustit ve vétsi
rizikovou pfirazku nez rizika s vysokou frekvenci a nizkym objemem Skod (B).

VaR Ne pro Sikma rozlozeni (s tézkymi
chvosty).

TVaR Ano, uvazuji celé rozlozeni

CoC  Ano, pokud je stanovena pravdép.
hladina dost vysoka.

PVoFCF o
&N
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Rizikova prirazka — vlastnost 2

> Trvani smluv (pojistna doba)

»  Smlouva (A) s delSi pojistnou dobou by méla mit vétsi rizikovou pfirazku nez
smlouva (B) s podobnymi riziky a kratSi pojistnou dobou.

Ano, projevi se ve tvaru distribu¢ni
funkce.

Ano, projevi se ve tvaru distribucni
funkce.

Ano, faktor se uplathuje béhem celé
pojistné doby.

PVoFCF o
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Rizikova prirazka — vlastnost 3

»  Sitka distribuéni funkce

» Rizika s ,Sirokou”“ pravdépodobnostni funkci fin. tokd (A) by méla zpUsobit
vétSi rizikovou pfirazku nez rizika s uzsi distribu¢ni funkci (B)

Ano, pokud je rozSifeni rozdéleni
pfed zvolenou hladinou.

Ano, uvazuji celé rozlozeni

Obvykle ano (pokud je rozSifeni
rozdéleni pfed zvolenou hladinou).

PVOFCF
&
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Rizikova prirazka — vlastnost 4

> Nejistota v budoucich odhadech

>

Cim v&tsi je nejistota o soudasnych odhadech a jejich budoucim vyvoji, tim
vySSi by méla byt rizikova pfirazka.

Ano, zvySenim pravdépodobnostni
hladiny.

Ano, zvySenim pravdépodobnostni
hladiny.

Ano, zvySenim pravdépodobnostni
hladiny.

PVOFCF
&
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Rizikova prirazka — vlastnost 5

» ZvySujici se zkuSenost

» Cim vice ubyva nejistoty (emerging experience), tim nizsi by méla byt rizikova
prirazka a naopak.

Ano, automaticky se zméni tvar
distribu¢ni funkce.

m Ano, automaticky se zméni tvar

distribu¢ni funkce.

Ano, automaticky se zméni tvar
distribu¢ni funkce.

PVOFCF
&
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Rizikova prirazka — namitky

Vice technik pro vypocet (VaR, TVaR, CoC) snizuji srovnatelnost mezi
pojistovnami

Nékteré techniky mize byt slozité vysvétlit investorim

Neexistuje moznost (backtesting), jak otestovat, jestli jsou nastavené parametry v
jednotlivych metodach spravné pro dané portfolio

IASB kontruje:

Snizeni poctu by bylo proti snaze IASB udélat principle-based pfistup, navic

(neni praktické definovat vSechny mozné situace)

Techniky se vyvijeji, omezeni jen na vybrané muze omezit pouziti novych
vhodnéjSich technik

Pokud pojistovna pouziva druhy nebo tfeti pfistup, musi rovnéz spocitat
rizikovou prirazku dle prvniho pristupu
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Rizikova prirazka — hladina agregace

Po smlouvach

» VypocCetné narocné, navic nezohlednuje princip pojisténi (seskupovani vice
smluv s podobnymi riziky)

Pro celou pojistovnu (skupinu)

» Musi se prokazat, Ze zisk z jedné skupiny smluv mize plné pokryt ztratu z jiné
skupiny (,fungibility®)

» Dle IASB muze byt toto prokazovani slozité
Pro portfolia homogennich smluv
> |ASB preferuje tento pfistup, pfestoze vi, Ze tato definice neni pfilis pfesna

» Zohlednuje diverzifikaci uvnitf portfolia, nezohledriuje diverzifikaci mezi portfolii
(ale to je spravné, protoze pokud se zvoli tento pfistup, neplati ,fungibility®)
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Rizikova prirazka — zaver

Techniku vypoctu si muze pojistovna vybrat ze 3 metod, méla by:
Odpovidat jejimu portfoliu (dle distribucni funkce CF)

Splfiovat poZzadované vlastnosti vySe — mohou byt rizné techniky pro rizna
portfolia

Byt implementovatelna (za rozumny Cas a naklady)
Byt auditovatelna

Pro hodné Sikma rozdéleni nejsou vhodné VaR metody a jsou vhodné TVaR
metody a metody CoC (s dosti vysokymi hladinami)

Pro smlouvy s dlouhymi pojistnymi dobami metoda CoC pfimo ukazuje snizovani
rizikové pfirazky v prabéhu ¢asu
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DodatecCna prirazka

» Vyjadiuje ziskovost smlouvy v prabéhu trvani pojistného kryti
» Pocita se pouze jednou pfi zafazeni smlouvy do portfolia

» Dodatecna pfirazka = MAX [oCekavané budouci pojistné — (oCekavané Skody
+ naklady + rizikova prirazka);0]

»  Eliminuje zisk na pocatku, ktery neni zadouci z davodu:
» Na zacdatku nemulze byt zisk, protoze poijistitel nenaplnil zadny ze zavazku

» Jeriziko, ze zisk byl identifikovan (spocitan) nespravné
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DodatecCna prirazka

Vyznam dodateéné pfirazky
» Kompenzace za vyvoj produktu
» Je to kompenzace za naklady a usili, vedouci ke sjednani smlouvy

» Poplatek za poskytovani dalSich doplnkovych sluzeb, ktera nelze vyclenit (a
tedy ocenit dle jiného standardu)

DalSi vynos, pokud ma pojistitel ,pricing power*

» Naopak snizeni, pokud chce zvysit trzni podil a nastavi nizké ceny

Agregace — méla by se pocitat spoleéné pro smlouvy s podobnym datem pocatku
a podobnou pojistnou dobou (pfipadné po smlouvé, ale to nemusi byt praktické)

Pokud je na konci roku méné smiuv IF nez bylo oCekavano, méla by se dodatecna
pfirazka patfiéné snizit; je-li vice smluv IF, dodatecna pfirazka by se neméla
zvySovat
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DodatecCna prirazka — vyvoj v case

» Rozpousténi do P/L by mélo byt béhem pojistné doby

»  Bud rovnomérné v ¢ase, nebo dle oCekavanych pfijmu a vydaju, jestlize se
vyznamné liSi od ¢asoveho hlediska (dle vyvoje pojistného rizika, resp. dle
objemu pojistného kryti); pocita se jen po dobu pojistného kryti

Nemeélo by se rozpoustét dle zbyvajiciho rizika, to je jiz zahrnuto v rizikové
prirazce
>V rozpousténi by se méla zohlednit urokova mira

Davod - je to ¢ast pojistného, ve kterém se obvykle uvazuje urokova mira

Dodate€na pfirazka byla spoctena jako ¢ast (rozdil) v ocenéni smlouvy, kde
ostatni Casti zaviseji na Casové hodnoté penéz (PVoFCF, rizikova pfirazka)

Proto by méla byt rovna diskontni mife pfi sjednani a dale se neprepocitava
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DodatecCna prirazka — prechod na nové IFRS

PVoFCF a rizikova pfirazka — bez problému, pocita se na aktualnich
predpokladech

DodateCna pfirazka — spocitat pro smlouvy IF (jaké by bylo jejich ocenéni pfi
sjednani na tehdejsich podkladech) je velmi obtizné

» |ASB proto navrhuje stanovit nulovou hodnotu pro dodateCnou pfirazku pro
smlouvy IF

Neschvalena varianta — dodate€na pfirazka = hodnota zavazku pred pfecenénim
minus hodnota zavazku po pfecenéni

> P¥ilis zavisi na pfedchozim ucetnim modelu

» DodateCna pfirazka by nebyla srovnatelna s pfirazkami novych smluv
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Ocenovani na pocatku

»  Pojistitel by mél ocenit smlouvy pfi sjednani jako soucet:

» OcCekavané soucasné hodnoty budoucich finanénich toku
» Jednoznacéné, nestranné, pravdépodobnostné vazené finan¢ni toky

» Uprava tok( o rizikovou pfirazku (efekt nejistoty v objemu a &asovani t&chto
toku)

» DodateCna pfirazka, ktera eliminuje zisk na pocatku

> Hodnota smlouvy na pocatku je:

> Nulova, pokud oekavané naklady a rizikova pfirazka jsou mensi nez vynosy,
nebo

> Rovna hodnoté (oCek. naklady + rizikova pfirazka — oCek. vynosy)

» Cili zadny zisk na po&atku, ale ztrata byt muze
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Priklad uctovani

» Bézné placena smlouva, € 50 mésicni pojistné, pocatecni naklady € 70 (z toho je
€ 40 pfimo pfirfaditelné); sou€asna hodnota pojistného € 950, rizikova pfirazka je
€ 50; oCekavané sSkody € 900 (A), resp. € 920 (B)

V4

> » Ué¢tovani ihned po poéatku

Zavazky na po¢. Priklad A | Priklad B Zavazky po po¢. Priklad A | Priklad B

PlInéni + provize Plnéni 900
Rizikova pfiz. 50 50 Rizikova pfir. 50
Pfijaté pojistné Pojistné
Rozdil -10 Dodatecna pfiz..
Dodatecéna pfir. 10 0 Zavazky po pocatku
Zavazky na pocatku 0 10
Ztrata na pocatku 0 10

Pog&. nakl. (70-40) 30 30

Celkova ztrata 30 40
N
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Agenda

»  Uvod do IFRS pro pojistné smlouvy
> O Cem se uCtuje — definice pojistné smlouvy
» Jak se uctuje
> Model ocenéni
» Soucasna hodnota budoucich finan¢nich toku
» Rizikova pfirazka
» Dodatecna pfirazka
> Model ocenéni pro kratké pojistné smlouvy

»  Zajistna aktiva
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Smlouvy na kratkou pojistnou dobu

>  Smlouvy, které splnuji tyto podminky
» Kratka pojistna doba = obvykle 1 rok nebo méné

» Neobsahuji vloZzené opce, které by vyznamné ovlivhovaly nejistotu v
budoucich tocich

» U téchto smluv se ma pouzit odliSny ocefovaci postup, ktery
Je zalozen na principu nezaslouzeného pojistného

Obvykle dava podobné vysledky jako predchozi pfistup (4 pilife), ale snaze se
kalkuluje

Urokova sazba se zahrnuje do ocenéni pouze pokud je &asova hodnota penéz
hraje vyznamnou roli

Néktefi navrhuji pouzit tento nebo podobny postup pro vSechny nezivotni
smlouvy
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Smlouvy na kratkou pojistnou dobu - ocenéni

> Predskodni zavazky
»  Pocatecni ocenéni

» Pocatecni pojistné + diskontované budouci pojistné (pokud existuje) — pfimo
prifaditelné poCatecCni naklady

Nasledné ocenéni

» Postupné snizovani ocenéni ziskaného na poc€atku, a to dle Casového hlediska,
nebo dle oCekavanych Skod

V tomto pfistupu nejsou zohlednény oCekavané skody

Pokud by oCekavané Skody prevysily zavazky k reportovacimu datu, mél by
pojistitel vytvofit dodate¢nou rezervu ve vysi tohoto rozdilu (,nevyhodné
smlouvy®)

»  Smlouvy by se mély pro tento vypocet agregovat (dle data poCatku)
» Pojistitel by mél upravit ocenéni smluv tak, aby tuto rezervu nemusel vytvaret
»  Skodni zavazky
» Jako ,klasické® zavazky, tzn. Ctyrpilifovy pFistup
o
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Agenda

»  Uvod do IFRS pro pojistné smlouvy
> O Cem se uCtuje — definice pojistné smlouvy
» Jak se uctuje
> Model ocenéni
» Soucasna hodnota budoucich finan¢nich toku
» Rizikova pfirazka
» Dodatecna pfirazka
> Model ocenéni pro kratké pojistné smlouvy

» Zajistna aktiva
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Zajisteni

Zajistné zavazky (zajistitel)

» Dle IASB neni duvod uctovat o pojistnych zavazcich a zajistnych zavazcich
rozdilné

Zajistna aktiva (cedant)

Pro uctovani se pouzivaji stejné vypocetni podklady (jako pro odpovidajici
pojistné zavazky) + riziko neplnéni zajistitele

Cedant nekompenzuje zajistna aktiva s odpovidajicimi pojistnymi zavazky

Cedant nekompenzuje naklady a vynosy ze zajisténi s naklady a vynosy z
odpovidajicich pojistnych smluv

Zauctovana hodnota zajistného aktiva (cedant) a pasiva (zajistitel) nemusi byt
stejna (napf. rozdilné informace, diverzifikaCni efekty apod.)
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Zajistna aktiva

> Na zavazky plynouci ze zajisténi se nahlizi stejné jako na zavazky plynouci z
pojisténi (principielné stejny vypocCet pres 4 pilife)

>

Podil zajistitele na souc¢asné hodnoté financnich tokl generovanych
podkladovymi pojistnymi smlouvami

Rizikova pfirazka podkladové smlouvy (smluv), ktera zvySuje zavazek
plynouci ze smlouvy a zaroven zvysSuje hodnotu zajistného aktiva (protoze
zajisténi redukuje riziko cedanta)

Prirazka za riziko neplnéni ze strany zajistitele (non-performance)

Dodatec¢na prirazka
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Zajistna aktiva — neplneni zajistitele

Cedant je vystaven riziko defaultu zajistitele — ocenéni zajistnych aktiv je snizeno o
pravdépodobnost neplnéni ze strany zajistitele

2 diskutované zpusoby k ocenéni tohoto rizika

> 1) Model skuteénych skod (Incurred Loss) — o ztratach se uctuje pouze
pokud existuje néjaky dukaz, ze plnéni je ohrozeno

» 2) Model o¢ekavanych ztrat (Expected loss) — ztrata se pocita jako
oCekavana (pravdépodobnostné vazena)

Prvni pfistup byl pouZit v IFRS 4 (z divodu konzistence s IAS 39)

Nyni IASB navrhuje pouzit druhy pfistup, nebot je konzistentni s ocenénim
zavazkl (sou€asna hodnota o¢ekavanych budoucich finanénich toku)

» V ocenéni nema byt zahrnuto, Ze skute¢na ztrata mize byt vysSi (,rizikova
pfirazka“ na pravdépodobnost neplnéni zajistitele; takovéto ocenéni by bylo
dle IASB pfilis komplexni a zbyte€né)
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Zajistna aktiva — dodatecCna prirazka

Dodatecna pfirazka musi byt nezaporna, dusledky pro cedanta jsou ale opa¢né
nez u prfimého pojisténi

» (PFijmy + rizikova pfirazka <= vydaje) -> rozdil vykazan jako tvorba dodatecné

prirazky na pocatku

> (PFijmy + rizikova pfirazka > vydaje) -> rozdil vykazan jako zisk na poc¢atku
Obvykle nastane prvni varianta (zajistné vySSi nez oCekavané plnéni ze zajistnych
smluv), kromé

> Nespravné ocenéného podkladového pojistného kontraktu

» PFiznivé ocenéni ze strany zajistitele (diverzifikaCni efekty, snaha o rust
kmene)
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Priklad uctovani - zajisteni

30% proporcni zajisténi, bez zahrnuti rizika neplnéni ze strany zajistitele

Pojistna Zajisténi A Zajisténi B
smlouva

Jednorazové poj. / -1000

Zajistné vC. provize
EPV Skod 870

Pfimo pfifaz. por. 30
nakl.

Rizikova pfirazka
Celkem PVoFCF
Dodateéna pfirazka
Zavazky / Aktiva
na pocCatku

Ztrata / Zisk na
pocCatku

-285 -275

Plnéni zaj: 30% * 870 = 261

30% * 60 = 18
-6
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Déekuji za pozornost

Otazky?
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