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Investiéni pojisténi W.EGON

o Pocatky v 50. a 60. letech 20. stoleti v Holandsku,
Jizni Africe, Severni Americe a Velké Britanii

0 Anglicky nazev unit linked business, variable
universal life

0 Pojistné je investovano do investic¢nich fondu
zvolenych pojistnikem (variable)

0 Vysoka variabilita, moznost menit vysi pojistného i
velikost pojistného kryti (universal)

Local knowledge. Global power.



Zakladni charakteristika YLEGON

0 Pojisténi pro pripad smrti nebo doziti
0 Investicni riziko nese pojistnik
0 Ke kazdé smlouve veden podilovy fond

0 V pripadé doziti vyplacena hodnota podiloveho
fondu

0 V pripade smrti je vyplacena pojistna castka nebo
hodnota podilového fondu, je-li vyssi

Local knowledge. Global power.



Podilovy fond

EGON

o Podilovy fond je tvoren podilovymi jednotkami

o Podilove jednotky jsou nakupovany za pojistné
snizené o vstupni poplatek

0 Z podilového uctu jsou strhavany poplatky
— rizikové pojistné
— poplatky spojené se spravou pojisténi

0 Z podilového ucétu muze pojistnik vybirat

Local knowledge. Global power.



Penézni fond QEGON

0 Penezni fond reprezentuje penézni toky tykajici se
pojistovny
o Prijmy fondu tvori:
— nealokovana ¢ast pojistného
— poplatky srazené z podiloveho fondu
— fondy umirajicich a odstupujicich
— Vynos z penézniho fondu
0 Vydaje fondu tvori
— naklady spojené se spravou pojisténi
— provize
— plnéni v pripadé smrti a pripojisténi, odkupné

Local knowledge. Global power.



Finanéni toky W.EGON

Alokované pojistné Nealokované pojistné

e, Kapitalové dotace
" . Rizikové pojistné oY
Podilovy Poplatky X Penezni -
fond fond

Uvoln éni fondu smrt Rozd élitelny zisk

Uvoln éni fondu odkupné
PInéni doziti

Davky
Vybéry
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Podilovy fond — model W.EGON

o Pojistné R
0 Vstupni poplatek
L =A [P
o Poplatek z pojisteni PR
0 Rizikové pojistné
RP, =, nax(0,S —(F, + R —PF, - L,))
0 Rust fondu
Gt = (Ft—l + P - L —-PF, - RPt) e
0 Spravni poplatek
MF, =(F_,+P -L —-PF, —RP, +G,)[nf
0 Hodnota fondu na konci roku
F.=F_,+P-L -PF -RP, +G, - MF,

Local knowledge. Global power.



Penézni fond — model 1/3 W.EGON

o0 Poplatek z pojisteni
1Py (PR
0 Vstupni poplatek
1 P L,
0 Rizikové pojistne
1 P IRR
o Provize
Comm=_p, Hatg [P
o Naklady
Exp, =P, (EXp_ PR

Local knowledge. Global power.



Penéezni fond — model 2/3

EGON

0 Spravni poplatek

1 P MR
o0 Fondy umirajicich

FDB, =q_ _ [L,p, [F,
o Fondy odstupujicich

FDVVt =W [ﬁl_qit—l)m—lpf [H:t
0 PInéni v pripadé smrti

DBt = qE m—lpf I]nax(S ! Ft)

X+t-1

o Odkupné
DW, =w, [tl'_q:(it—l)t—l pr [GFt - pen)

Local knowledge. Global power.
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Penézni fond — model 3/3 W.EGON

0 Vynos z penézniho fondu
1S = (.4 pE L, + PR, +RR)~Comm -~ Exp il
o Cisty tok (zisk)
CF, =Py (PR +.,p, (L +.,p, [RR —Comm — Exp, +15
. p: IMF, + FDB,—-DB, + FDB, ~WB,
0 Cash strain
CS=,_,p: [P —Comm - Exp, - DB, -WB, —MB, + 1S +_,p; [G,
0 Reserve strain - zména stavu podilového fondu
(rezervy)

AR, = _(t pf D:t_t—lpf D:t—l)

Local knowledge. Global power. 11



Parametry modelu 1/2

EGON

pojiStény

pojistna doba

pojistné

garant. plnéni pfi umrti
pojistné plnéni pri doziti
umrtnost

poplatek z pojisténi
vstupni poplatek

rust fondu

spravni poplatek

©O O 0O 0O 0O 0O 0o o o o

Local knowledge. Global power.

muz, vstupni vék 30 let

20 let
12 000,- K¢ rocné
300 000,- K¢&

hodnota podiloveho fondu
Gmrtnostni tabulky CSU z roku 2006
600,- KC rocne

A=5%
g=7%
m=2%
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Parametry modelu 2/2

EGON

pocatecéni provize
pocatecni naklady
nasledna provize
nasledné naklady

urokova mira penéz. fondu
oCekavana umrtnost
penalizace odkupné
pravdepodobnost storna

© O O O 0O 0O O O

Local knowledge. Global power.

100 % rocéniho pojistného
2 500,- K¢

1,5 % pojistného
600,- K¢ pri inflaci 3 %
1=4,5%

90 %

20 %

wl =15 %,

w2 =12 %,

w3 = 10 %,

w4,...,19 = 5 %,

w20 = 0%
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ZISk

EGON
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Local knowledge. Global power.
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Metody redukce ztraty

EGON

0 Metody redukce pocatecni ztraty
— VySSi pocatecni pojistné
— Rozlozeni pocatecni provize do nekolika let
— Financni zajisténi
— Zaporna rezerva
— Snizena pocatecni alokace
— Aktuarské financovani

Local knowledge. Global power.
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Aktuarskeé financovani YLEGON

o0 Princip: kapitalizace spravniho poplatku

0 Rezerva drzena nizSi nez hodnota podiloveho fondu

0 Pomér mezi podilovymi jednotkami z prvniho
pojistného na konci pojistné doby a puvodnim
poctem jednotek

(1-mf)"

o Financéni faktor po zohlednéni dekrementu

n—-t-1

(1_ mf )k+1qx+t+k [Py + (1_ mf )n_t n-t Pxat

1:x+t,n—t =
k=0

Local knowledge. Global power.
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Realny podilovy fond — model 1/2

EGON

o Efekt aktuarského financovani
EAF, = (1_ fx+t—1,n—(t—1))[(R - Lt)
o Rust fondu
G, =(""Fi+R - L ~PF, -RR~EAR)
0 Spravni poplatek
" MF, =("F_, +R, - L, - PF, - RR ~EAF, +G,) nf
o Fond na konci roku

AF —
Ft _ fx+t,n—t [H:t

Local knowledge. Global power.
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Realny podilovy fond — model 2/2

EGON

o Fond na konci roku

o |:t:AFFt—l +R-PR-L -RR-EAR +
+AFGt _(Ft - fx+t,n—t [Ft)mxﬂ—l

0 Prispéevek k fondu umirajicich
PFU, = (Ft - fx+t,n—t [Ft)[qxﬂ—l

Local knowledge. Global power.
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Penéezni fond — aktuarské financovani 1/2

EGON

o Efekt aktuarského financovani
E
t-1 px |:E'A‘Ft
o0 Prispevek k fondu umirajicich
1 P PFU,
0 Fondy umirajicich
|:DBt = qE I;llp)l(E mF |:t

X+t—1

o Fondy odstupujicich

FDW, =w fi-o° L pS Y F,

Local knowledge. Global power.
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Penézni fond — aktuarské financovani 1/2 YLEGON

o Odkupné

DW, = w, ({1~ qm)_lpEﬁtF
0 Vynos z penézniho fondu
1S = (i P I{L, + PR, + RR + EAF, )~ Comm, - Exp, )

o Cisty tok (zisk)
CF.=,_,pE [{L, + PF, + RP + EAF,)—Comm, - Exp, + 1S
—(DB, - FDB,—_,pf (PFU, )- (W8, - FWB,)
0 Cash strain
CS=,_p. [P,-Comm_, —Exp_,—DB -WB, -MB +IS+_,p. G,

0 Reserve strain
AR =._,ps X F_ - p,O0F

Local knowledge. Global power.
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Aktuarské financovani - zisk ﬂEGON
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Local knowledge. Global power.
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Aktuarské financovani pocatecnich podilu

EGON

0 Zvysuje efekt aktuarského financovani

0 Vedeny dva typy podilovych jednotek
— pocatecni jednotky
— akumulacni jednotky
0 Zvlastni spravni poplatek pro pocatecni jednotky

Local knowledge. Global power.
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ZIsk

EGON

9 000,00
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5 000,00
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1 000,00

-1 000,00 -
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-5 000,00 -

Local knowledge. Global power.
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Rozklad technického zisku

EGON

o Duvod
— Vysveétleni hospodarskeho vysledku
— ldentifikace zdroju zisku
— Odhaleni nedostatku v ocenéni produktu

o UrcCeni
— Management
— Akcionar
— Aktuar

Local knowledge. Global power.
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Slozky technického zisku

EGON

Vysledek z iumrtnosti
Vysledek z pripojisteni
Vysledek z doziti
Vysledek ze storen
Vysledek z investic

Vysledek z nakladu
— Vysledek z porizovacich nakladu
— Vysledek ze spravnich nakladu

0 Vysledek ze zajisteni

O O O O O O

Local knowledge. Global power.
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Vysledek z dmrtnosti W.EGON

+ Zaslouzené rizikové pojistné uréené ke kryti rizika smrti
+ Rozpusténi rezervy Zivotnich pojisténi, je-li nositelem
iInvesticniho rizika pojistnik
- Rozpusténi kumulovaného dluhu v dusledku amrti
- Tvorba rezervy na pojistna - umrti
* RBNS
* IBNR

+ RozpusSténi rezervy na pojistna plnéni — amrti
* RBNS
 IBNR

- Pojistné pInéni - umrti

RR® + PFU R + (" FDBF+*FDBR)- DBF

Local knowledge. Global power.



Vysledek z pripojisteni

EGON

+ Zaslouzené rizikové pojistné pripojisténi
- Tvorba rezervy na pojistna - pripojisténi
* RBNS
 IBNR
+ RozpusSténi rezervy na pojistna plnéni — pripojisténi
* RBNS
* IBNR
- Pojistné plInéni - pfipojisténi

RHRider,R _ RBtR

Local knowledge. Global power.
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Vysledek z doziti

EGON

+ Rozpusténi rezervy Zivotnich pojisténi, je-li nositelem
investicniho rizika pojistnik
- Tvorba rezervy na pojistna plnéni - doziti
* RBNS
* IBNR
+ RozpusSténi rezervy na pojistna plnéni — doziti
* RBNS
 IBNR

- Pojistné plnéni - doziti

(** FMBR+*FMBR )~ MBF

Local knowledge. Global power.
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Vysledek ze storen W.EGON

+ Rozpusténi rezervy zivotnich pojisténi, je-li nositelem
investicniho rizika pojistnik

- Rozpusténi kumulovaného dluhu v dusledku odstoupeni od
smlouvy

- Odkupné

(AF F\/\/BtR + AFVVBtR ) _ VVBtR

Local knowledge. Global power.
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Vysledek z investic YLEGON

+ Zisk z finanéniho umisténi
- Zména hodnoty investice v dusledku zmeény ceny jednotky

G, - (AF GtR + AGtR)

Local knowledge. Global power.
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Vysledek z naklad( W.EGON

+ Zaslouzena ¢ast poplatkd uréenych na kryti nakladu
- Pofizovaci naklady - celkem
- pofizovaci provize
- porizovaci naklady
- Zména stavu DAC (+rozpusténi/-tvorba)
- Spravni naklady — celkem
- nasledna provize
- ostatni spravni naklady

- Tvorba rezervy na likvidacni naklady
- Rozpusténi rezervy na likvidacni naklady

LR + PER + EAER+"MF, —Comm® — ExpR — ADAC, ~ ARBNSC,

Local knowledge. Global power.
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Vysledek ze zajiSténi W.EGON

- Zaslouzené zajistné

+ Podil zajistitele na tvorbé rezervy na pojistna plnéni
* RBNS
 IBNR

- Podil zajistitele na rozpousSténi rezervé na pojistna plnéni
* RBNS
 IBNR

+ Podil zajistitele na pojistnem plnénim
+ Provize ze zajisténi

Local knowledge. Global power.
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Zaver

EGON

Dekuji za pozornost

Hana Krizanova
Hana.Krizanova@aegon.cz
Www.aegon.cz

Local knowledge. Global power.
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