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Typy zajisténi

Typy zajisténi Komentare
Fakultativn( » Fakultativni — specifické riziko i pojistka
(fgcﬂngﬂ\\fg; * Vyhody — dodate¢na kapacita, kryti specialnich rizik
* Nevyhody — administrativni naklady, zajistné kryti sjednano pred
— Forma
Obligatorni akceptaci rizika
(obligatory/treaty) +  Obligatorni — portfolio, skupinu rizik

* Vyhody — automatické kryti s pravidelnou obnovou, nizsi naklady

PFimy pojistitel * Proporcionalni — kvotové, excedentni (surplus)
(direct insurer) - Kvotové — jednoduché, nizké administrativni naklady,
— Cedent

nezohlednuje rizna rizika v pojistném kmeni, vhodna pro mladé
spole€nosti, nova rizika
(retrocession) * Excedentni — homogenizace portfolia, administrativné narocné
S—— » Neomezuje kryti $kod shora, obvykle potfeba dalsi typ zajisténi
Proporcionalni . . .
i : * Neproporcionalni — Skodniho nadmérku (XL, excess of loss — WXL-R,
roportional
(prop ) WXL-E, CAT-XL), Gasového nadmérku (SL, stop loss)
Neproporcionalni * Vyhody — neni zavislé na pojistné ¢astce — ¢astky nad urcity limit
(non-proportional) hrazeny zajistitelem, mensi ¢ast pojistného je cedovano,
administrativné jednoduché

" » * Nevyhody — pojistné placeno pfedem (zaloha), bez pfispévkl na
BT naklady, malé Skody nejsou kryty, naklady na doplnéni vrstvy
Typ nastroje

ré

eni

>

t

Zajig

(reinstatement)

Altern ativni » Zaijistné stanoveno na zakladé historické zkusenosti nebo

expozice
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Typy zajisténi — dalsi priklady neproporcionalni zajistéeni

 Typ Umbrella

« kumulace $kod z jedné pojistné udalosti, ale ruznych pojistnych odvétvi (multi-line product)

« Zajisténi nejvyssich Skod (Largest Claims Reinsurance LCR(p))
» vzdy probéhne zajistné plnéni
* nemusi nutné homogenizovat kmen

« VySe zajistného plnéni je znama na konci roku

« ECOMOR zajisténi (excédent du cout moyen relatif )

« Zajistitel hradi jen Cast Skod, které presahly hodnotu p-té nejvétsi Skody

Seminar z aktuarskych véd — Alternativni prenos rizik
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Druhy ART

Alternative Risk Transfer
l l
Risk Pools and Insurers Hybrid Products Financial Instruments
Sell insurance plan Finite reinsurance Contingent Capital
Captive insurance companies Multi-year products Options
Risk retention groups Multi-peril products Swaps
Multiple-trigger products CAT Bonds
Industry loss warranties
Sidecars

» Dlouhodby charakter, pokryti celé skupiny rizik
« Samopijisténi
» Sekuritizace pojistné-technického rizika

 Alternative Risk Transfer (ART) — jiné zpUsoby nez klasicky zplsob cedovani

» Pojem alternativni metody prenosu rizika se objevil v USA uz v 60. letech a puvodné zahrnoval zpisoby pojisténi
vlastnich rizik velkych korporaci prostfednictvim kaptivnich pojistoven (captives).

» Cese neprobiha standardnim zplsobem — Ize postoupit i jinak nepostupitelna rizika
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Kaptivni pojistovny a dalsi ART

Kaptivni pojistovny

« specificky druh pojistovacich ustavu, které jsou zakladany z majetku urcitého podnikatelského subjektu (nejcastéji

skupiny spfiznénych spole€nosti s podobnymi zajmy) s cilem kryt pouze rizika spojena s jeho vlastni €innosti.

* marze pojiStovny zlstava v kone€ném dusledku k dispozici matefské spole€nosti
+  Zalozeni kaptivni pojistovny
* vyrazné nizsi stupen regulace Cinnosti ze strany statu
» potfeba podstatné nizSiho zakladniho kapitalu (fadoveé ve statisicich USD);
* nejruznéjsi dafiova zvyhodnéni a ulevy v zemi registrace (napfiklad dan z pfijmu pravnickych osob v fadé offshore
center viibec neexistuje, jinde je redukovana fadové na jednotky procent).
» Single-parent vs profit center kaptivni pojistovna
« asscoiation captives — pojisténi rizik z stejné oblasti (napf. energie) nebo ¢lenl asociaci

Samopojisténi, RRG, pooly

» Samopojisténi — odpovédnosti pojisténi za zaméstnance v USA (vzniklo z divodl nedostatecnosti kapacity na trhu)

+ Risk retention group — odpovédnosti pojisténi v USA v 80. letech 20. stoleti opét z divodul nizké kapacity pojistného trhu

Seminar z aktuarskych véd — Alternativni pfenos rizik
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Kaptivni pojistovny — top 20 zemi
Poradi Zeme Poéet__lsa’ptivnich
pojistoven
2007 2008
1| Bermudy 958 960
2 | Kajmanské ostrovy 765 777
3 | Vermont 567 557
4 | Guernsey (Normanské o.) 368 370
5 | Britské Panenskeé ostrovy 392 332
6 | Lucembursko 210 262
7 | Barbados 219 229
8 | ostrovy Turks a Caicos 173 182
9 | Hawaj 163 165
10 | Jizni Karolina 158 163
11 | Ostrov Man 155 156
12 | Dublin 131 131
13 | Nevada 108 123
14 | Utah 92 122
15 | Arizona 94 106
16 | Washington, D.ZC. 77 90
17 | Kentucky 31 67
18 | Singapore 62 63
19 | New York 44 50
20 | Svycarsko 48 50
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Okolnosti vzniku

Vyvoj katastrofickych skod (1970-2009) v cenach roku 2009 (mld. dolart) m

2005: Hurricanes

Insured catastrophe losses 1970—-2009 . Katrina, Rta, Wilma - Vyznamny viiv na vznik ART mé vyvoj
50 Furricanes fvan, ~=f 2008: frekvence a severity katastroficky $kod
1992: Hurricane Erharley' Hurricanes lke,
ances t
40 Andrew 1999: e od 90. let
Winter storm
Lo th v . o ., . .
A e + Nedostatecna zajistna kapacita - objem
30 . o .
\ 1994: A\l / \ Skod je pro pojistny trh velmi vyznamny,
Northrldge EQ
20 2a01> / ale kapacita finan¢nich trh e znaéné
acl
i Vetsi
10 V
M LH/-——-"\ « Neefektivnost zajistného trhu zplsobené
= - n . B ___ . .
0 trznimi cykly (korelovanost
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005
mm Earthquake/ tsunami = W eather-related Nat Cats == Man-made disasters hospodarskych cykll na pojistném a
FIGURE 1: GLOBAL PROPERTY CATASTROPHE ROL INDEX fi nanén I'm trh u)
450
w0 * Rozvoj modernich technologii (pfenos
. . 5 dat, analyza, modelovani)
Rate on Line index (ROL) i
o * Regulatorni pozadavky, dafova
- optimalizace
50
0
LS FFSFFSF LSS I PSP PO
Source Guy Capenter & Company:. LLC
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Vyvoj v roce 2010 a 2011
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Charakteristika

* Rozsifené tradi¢ni zajisténi — ddraz na financovani a ¢asovou hodnotu penéz (rozlozeni vyplat za Skody je rozlozeno do
delSiho ¢asového obdobi)
*  Charakteristika
+ Kombinace finan¢niho a pojistného rizika
+ Limitované kryti poskytované zajistitelem — pfenasi se méné rizika nez v klasickém pojisténi
*  Dlouhodobé smlouvy — vice nez jeden rok v porovnani s klasickym zajisténim
« Sdileni zisku a ztraty
«  Casovéa hodnota penéz
*  Vyuziti — pro dlouhodobé zavazky (odpovédnosti pojisténi), fuze a akvizice, vyrovnani hospodarskych vysledki
(minulych i budoucich)
« Eliminace — ménového ¢i urokového rizika, nakladu likvidace

* Retrospektivni smlouvy
» Loss Portfolio Transfer (LPT)
* Adverse Development Cover (ADC) = Retrospecitve Excess of Loss (RXL)

*  Prospektivnim smlouvy

Seminar z aktuarskych véd — Alternativni pfenos rizik
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Schéma LPT

4 kumulovana vy3e Skod (j.)
celkova ocekavand vyse skod = 100 j.
Pojistitel Zajistitel 100 —== ocekdvany vyvoj akumulované hodnoty
; ztrata zajistitele — - - investované cedované rezervy
postoupeni -
o rs ) /
skodni rezerva x 60 .,-/oéekévuny vyvoj
/-/ vyplat z cedovanycli pojistek
Diskontovana o
gkodni rezerva 7
3 (totalni Skoda) 10 roky

»  Prvopoijistitel pfevadi celou Skodni rezervu (diskontovana baze) a tim ceduje budouci platby z existujicich smluv, pfi¢emz realizuje
zisk (pozitivni dopad na finan¢ni ukazatele)
«  Zajistné je navySeno o nakladovou, rizikovou a ziskovou pfirazku
+  Pfenosrizik:
* Nacasovani — zajistitel bude muset hradit Skody dfive nez je odhadovano
*  Investicni riziko
*  Nakladové riziko v pfipadé neoekavanych administrativnich naklada
*  Nepfenasi se pojistné-technickeé riziko, nebot vySe kryti je limitovana vysi cedované rezervy

*  Vhodné pro dlouhodobé zavazky

Seminar z aktuarskych véd — Alternativni pfenos rizik
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Adverse Developmnet Cover (ADC)

Schéma zajisténi + kombinace ADC + LPT

Skody

4 skuteénd vyse skod

Pojistitel Zajistitel zajistné
ADC

%(_/

ocekdvand vyse Skod

Y LPT

Skodni rezerva diskontovana Skodni rezerva

Y

cese

cas

*  =Retrospecitve Excess of Loss (RXL)

e Zajistitel nepfebira rezervu jako v pfipadé LPT, ale nese riziko jeji nedostateCnosti
*  Modifikace neproporcionalniho zajisténi s vlastnim vrubem ve vySi natvorenych rezerv
*  Predmétem zajisténi je adekvatnost stanovené IBNR resp. IBNER

«  Zajistné je navySeno o nakladovou, rizikovou a ziskovou pfirazku

«  Casto pouzito v kombinaci LPT k opusténi pojistného trhu

Seminar z aktuarskych véd — Alternativni pfenos rizik
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Finitni kvétové zajisténi (FQS)

P&L vysledek

cedent FQS
2011 2012 2011 2012] 2011 2012
Pfedepsané pojistné 10000 0| |Pfedepsané pojistné 10000 0 0 0
Tvorba rezervy -4000 0 Tvorbavreszy_, - 4000 0 0 0
. - ZaslouZené pojistné 6000 0
Zaslouzené pojistné 6000 4000 Ndklady na smlouvy (30% z predepsaného) -3000 0 0 4000
Naklady na smlouvy -3000 Ol |Pojistna plnéni (60%) -3600 -2400 0 -2400
Pojistna plnéni -3600 -2400[ |pInénizajistitele 2400
Provize od zajistitele Provize od zajistitele (20%) 800 -800
Podil zajistitele na zisku (1%) 64 -64
Pojistné-technicky vysledek -600 1600]  [pojistna-technicky vysledek 200 64 800|153

FQS contract

*  =Finite Quota Share (FQS)

* Rozlozeni ¢asovych nakladd
*  Nedochazi k pfevodu pojistné-technického rizika, ale pouze investi¢niho
*  Princip: pfeneseni rezervy na nezaslouzené pojistné na zajistitele
*  Vyrovnani hospodaiského vysledku ve fazi expanze
*  Anticyklické vyrovnavani vysledku
*  Snizeni volatility technického vysledku vlivem Uprav zajistné provize

*  Odména pro zajistitele jsou investic¢ni vynosy z cedovaného pojistného

Seminar z aktuarskych véd — Alternativni pfenos rizik
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Spread Loss Treaty (SLT)

SLT contract

e =Spread Loss Treaty (SLT)
» prvopojistitel odvadi pfedem sjednané ro€ni zajistné na spole¢ny ucet po dobu platnosti pojistné smlouvy

» Saldo uctu je uroCeno pohyblivou urokovou mirou (dle referencni sazby) a Casto se velikost téchto mér lisi ma-li ucet kreditni i debetni

zustatek.
 stabilizovat pojistné-technické vysledky v Case za pomoci rozlozeni do delSiho Casového okamziku

* SLT smlouvy maji dlouhodoby charakter — vyjimkou nejsou ani desetileté kontrakty.

Seminar z aktuarskych véd — Alternativni pfenos rizik
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Shrnuti Finitniho zajistéeni

Prenos rizika

kontrakt ADC LPT FQS SLT
riziko
Vysvétlivky:

pojis[né_technické Ano Ncmf‘A noh'- A no" ! a) smlouva s motivem rozloZeni ziskavacich nakladd,

. b) ticyklické kvotové zajisteni,
naéasovani Ano Ano Ne®/Ano” Ano o e e e
- — ) i) mozno rozsitit smluvni dolozkou,
anESllcnf AI]O (AI'lO) fNe il) mira pfenosu pojistné-technického rizika zdvisi na podilu pojistiele na vysledku ze
uverové Ano"” smlouvy-

Transfer rizika vs ¢asovy pohled

transfer rizika

A

Averse Development Cover (ADC) Spread loss treaty (SLT)

. Finanéni kvotové zajisténi (FQS)
Loss Portfolio Transfers (LPT)

< »
% »

minulost soucasnost
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Multi-risk produkty

Typy Multi-risk pridukta

Multi-risk

products

Multiple Multiple
peril trigger

Multiline Dual —_—
I policy — trigger

Commercial Triple [—
I general liability trigger
policy L

Commercial
L umbrella Fixed, variable,
policy switching trigger

Seminar z aktuarskych véd — Alternativni pfenos rizik
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Multiple peril zajistéeni

Porovnani tradiéniho a multiple zajisténi

Tradicni zpasob zajisténi MMP produkt

riziko zajistitele
vlastni vrub

roky

pojistné pojistné  trini balik® rizik
rizko A riziko B riziko

Charakteristika

*  RozS8ifeni komplexity zajistnych smluv oproti klasickému
zajisténi
*  Smlouva je delSi nez jeden rok (v€etné zajistné sazby),
obvykle 3 -7 let

«  Siri rozsah kryti = multi-line, multi-peril

*  Vyhody
*  Niz8i naklady versus vysoké pocateCni naklady
*  NizSi zajistné — rizika jsou obvykle nekorelovana

*  MenSi Sance pfepojisténi

« soucCasne kryti rizika pozaru, pferuseni provozu, pfirodni katastrofy a kargo pojisténi na dobu 4 let

Seminar z aktuarskych véd — Alternativni pfenos rizik
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Multiple Trigger zajisténi

Charakteristika

*  Kryti zavislé na vice kritériich nez je pouze nepfizniva udalost

»  Dual triggers, Triple triggers...
*  Obvykle kombinaci pojistné-technickych a trznich rizik
*  Smlouvy jsou koncipovany jako vice leté smlouvy s ro€nim triggerem
*  Relativné vysoké pocatecni naklady
*  Produkt urCen pro kapitalové silné spolecnosti, nebot musi byt spInéno vice podminek pro kryti zajistitelem
«  Priklady:
*  Dodavatel elektfiny je vystaven dvéma rizikim - pferuseni provozu a cena elektfiny na trhu

*  Vyrobce zbozi — workers’s compensation a pokles cen zbozi

*  Fixed — pevné stanovena udalost/hranice, ktera rozhoduje, zda je udalost dostate¢né velika, aby byla hrazena zajistitelem

Seminar z aktuarskych véd — Alternativni pfenos rizik
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Industry Loss Warranties

ILW - Vyvoj cen v USA

40%

[\

=~ $20 Billion =#=$30 Billion =—#=3$50 Billion

30% +—

[ \L
- — .../._J/ P \_‘\/

10% 1—%

Rate on Line (ROL) %

0% T

P I PP PO P I P PP PP
gt g g P S o o F P
& & & & ¥ X Rl
vgb“o“)‘é\vgb‘)d“)é\vgbéoafv??‘

Source: Access Re.

ILW charakteristika

+ Dual trigger

* index trigger/warranty — zavisi na vyvoji celkového odvétvi

* Indemnity trigger — individualni vyvoj cedenta
+ Individualni hranice vétSinou byva velmi nizka, a tak je hlavni pfekroCeni hranice v trznim odvétvi
* Mensi potfeba underwritingovych informaci na individualni bazi, jelikoz nejsou tak dulezité

¢ NizSi riziko moralniho hazardu

Seminar z aktuarskych véd — Alternativni pfenos rizik
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Sidecars
Schéma fungovani Charakteristika
* Sponzor (pojistovna, zajiStovna) postupuje ¢ast svych
Equity/Debt
Sidecar holding proceeds vestors rizik (QS), ktera jsou kryta side car
compeary ShEreRbol& | (Ensiyibay + V mnohych pfipadech ihned realizuje zisky (provize)
PREORATACES * Sponzor je zodpovédny za vesSkery upis rizika i
Equity
Shares & FAdAani &
proceeds Dividends vyporadani Skod
* Pojisténi s kratkodobym run-offem (pojisténi majetku,
Premium Loan proceeds B
Sponsor Reinsurance Beris namorni pojisténi apod.)
pringrompsy) |, CoERPfeed Sids car « Investor poskytuje kapital obvykle prostfednictvim
Lo'an‘ repayment
O (BRI spolegnosti, ktera viastni sidecar
(equity &I . e .
pergg;eds),oan * Tyto prostiedky obvykle v€etné pojistného jsou uloZzeny v
premium
Services Soe:f\]/ﬁ:re kolateralu, jak ukazuje nasledujici schéma
Providers + Poskytovatelé sluzeb — side car je velmi nizko nakladova
firma, sluzby byvaji provadény na zakladé outsourcingu
* Vyhody: efektivni a rychlé navySeni kapacity, provize pro
sponzora, zajisténi
» special purpose vehicle
* specializovany typ zajiSovny
* omezena doba existence

Seminar z aktuarskych véd — Alternativni pfenos rizik
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sidecars — vznik v obdobi 4/2005-12/2007 (miliony dolarti)

$1,000 -
Flatiron
(Arch)
$840mm
$800 A
Concord
(AIG)
$730mm
$600 A
Starbound Emerson
(Renaissance) (Citadel)
$499mm $500mm
Kaith i Kepler
(Hannover) Castlepoint (Hannover)
$400 ] Blue Ocean $414mm (Tower) Panther $200mm
(Montpelier) $265mm (Hiscox) i Starbound Il
$355mm $360mm T”o_mphe (Renaissance)
X (Paris Re) $341.5mm
Bay Point New Poil X ~ $185mm :
(Harbor Poin! (H?;"sog Point) %;E;Ch) Cyrus Il
‘Helicun ] Petrel $150mm mm mm Sector Re (XL) Norton Il
$200 Rockridge (Wh\t;;;ﬂ;;nmlams) (Validus) _ Maxwel $220mm $140mm (Brit)
(Montpelier) $200mm Scirocco (Ace) $118.2mm
$90mm . (Lancashire) $175mi Puma Mont Gele
Syndicate $95mm /Blue Oceal (AHJ) (Flagstone)
6103 (Montpelier) $183mm $60mm
Timicuan (MAP UW)' \l Mont Fort $100mm - rton Re (Brit)
(Renaissance) $87mm (Flagstone) 108mm
$70mm o Cyrus(XL) ’
$100mm
$0 T L] L] T T T L]
Apr/2005 Aug/2005 Jan/2006 Jun/2006 Oct/2006 Mar/2007 Jul/2007 Dec/2007
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Podminény kapital (contigent capital)

Charakteristika Typy podminéného kapitalu

Podminény kapital funguje na dvou principech

* Garantovany uvér — menS$i objem kapitalu

* Put opce — moralni hazard

V pfipadé nepfiznivé katastrofické udalosti ma cedent
pravo ziskat kapital za pfedem dohodnutou cenu

Pre-trigger

Put option

_—>

Put option premium

Intermediary

Post-trigger

Underwriting fees

Share proceeds \

Intermediary
Company P

shares A
New Share
shares proceeds

Institutional
investors

Trigger
events:

Financial losses.
and declining
stock price

Contingent
capital

Contingent
debt

Committed
— capital
facilities

Contingent
— surplus notes

Contingent
equity

Loss equity puts

Put protected
— equity

L Surplus notes

Contingency loans

Financial
— guaraniees

L Residual value

guarantees
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Pojistné derivaty

Pojistné opce Pojistny call spread

Stejny princip jako pro klasické opce
Pro invertory nejsou zajimaveé

1992/1995 — Chicago Board of Trade (CBOT)
(futures/options)

Skodni pribé jedné pojistovny nemusi odpovidat
Skodnimu prabéhu celého odvétvi na ktery je
opce nastavena

Vyjledek operace

Call long

Call Spread

opcni
prémie

o0 //k‘x
| ——

PCS index

"~ Call short

Pojistné swapy

Vymeéneé skupiny rizik — jsou nekorelované
« Standardizace velikosti rizika
+ CATEX
Vyména variabilnich a fixnich plateb
NizS8i naklady nez u katastrofickych obligaci
Zustava kreditni riziko

Reinsurer A:
California

Earthquake Risk |......

P
srottemsereresseremtete> Reinsurer B:
Py Japan .
......................... Earthquake Risk
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Charakteristika Priklad katastrofické obligace

* Nejbé&znéjsi typ sekuritizace pojistnych rizik (ILS — lssue Date May-06
insurance linked securities) Sponsor Mexican government
. Triggers SPV CAT-Mex Ltd
99 Reinsurer Swiss Re
+ vySi vzniklych 8kod (indemnity trigger) Total size (P) $160 million
. L Risk Period 3 year
* parametrickou metodou (parametric triggers) — Risk Earthquake
Richterova stupnice Structure Parametric
. v . . _ Spread (s) | LIBOR plus 230 basis points
indexem vySe Skod (index loss triggers) — ISO, PCS Total coverage $450 million
* modelem Skod (model loss trigger). Premiums $26 million
Postoupeni rizika
Jixed Return | Highly Rated « Vydani obligace zajistuje ucelova osoba (Special Purpose Vehice).
Swap Short-term
Counterparty Investments * UloZeny na dobfe ohodnoceném cenném papiru
LIBOR-X (Trust Account) o ] o
* Ochrana swapem proti urokovému riziku
Principal | L O | it « V ptipadé nepfiznivé udalosti je investice pouzita na Uhradu $kodz
v . * V opacném pfipadé je vracena investorovi
Premium + X Principal
Insurer . Sing]? Purpose LIBOR Investors
(CallOptmn Reinsurer + Premium
On Proceeds |  premeesee- il
Remaining
Principal
At Maturity
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Zacatek
| Rocni zajistné > B ¢ Jednorazova
Srionvy Pojistitel Special Investor
< Purpose Kazdorocni
Ukonéeni smlouvy Vehicle (SPV)| vyplata kupdnu
Vyskyt Roéni zajistné
$kodni Pojistitel SPV Investor
udalosti <
Zajistné plnéni
Ukonéeni Pojistitel SPV Investor
Vyplata
smouvy (| {1 [T/ =———=
nominalni hodnoty
VY.
cas
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Podil na trhu

Alokovany kapital

$15,000 — Global Property Limits $169 billion U.S. Only Property Limits $81 billion
$14,000 + 14,0242
$13,000 1250882 2 asa9s2s 4% 6%
$12,000 +

$11.000 o Risk Capital kssued 12.043.55

$10,000 + ~— Risk Capital Qutstanding at Year End
$9,000 + 10,137.0875

$ 8,541.55
8,000 +

$7,000 +
$6,000 +
$5,000 + 4,904.19 4.693.4 4,600.3
$4,000 + 4,040.39 3,391.7

4 2,729.2
$3,000 17208 1,991.1 1,906.8 :
$2,000 + ! g 82%

v -139.0 966.9 1,219.5 1,142.8

$1,000 +
$0

6,996.3

Risk Capital Amount (USD Million)

W Traditional Reinsurance Limit
W Catastrophe Bonds
B Industry Loss Warranties

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
YTD

j triggert

Vyvoj durace

100% - | 100% - -
- B Ji -
N L
80% 1 T - 80% +—1 2 / % _—
70% — // > / %
60% | - | § / Z ¢ %
S 60% +— Z / —
- .. B M=
— ] = 2% / ) Y
40% k] _Z Z Z % 2 @3 Year
3 40% +— 7 Z /_ 02 Year
30% || € /4 A /// 11 Year
20% | || = /é Z e ]
o Z
M IR R . ‘B i
0% A . . , ; . 2
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 i , '
[®Indemnity O Parametric O Loss Index @ Modeled @ Hybrid 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
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New capital flows into nat cat reinsurance industry and nat cat reinsurance rates

Hurricane 9/11 Hurricane
Andrew Katrina
20 450
18 400
16 CATBOND > 350 %
14 300 ﬁ g
g2 250 8 X
10 $
200 &
8 . o=
6 150 E
H 100
4 No data on inflows [ ] ] [ | -
& 1990-1993 S0
0 B [ | 0
1990 1991 1992 1993 194 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Year
Non-Bermuda (Equity-HFO) N Bermuda (Equity-+HPO) Cat Bonds
Sdecars e Ly Carpenter RoL Index (RHS
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« Klasické zajisténi

« Typy zajisténi

) HIStOl’ICky Vyvoj Alternative Risk Transfer
« Alternativni prenos rizik
. ., . .. ]
Typy alternativniho prenosu rizika T
« Kaptivni pojistovny C°““'§;3;£‘P""
Swaps
* Hybridni produkty CAT Bonds

* Finitni zajisténi
* Multi risk zajisténi
* Industry Loss Waranties
« Sidecars
* Finanéni instrumenty

Shrnuti
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Traditional mm Financial Conclusion

Shrnuti
— o | S [ [, | o | e[S
insurance/Reinsurance Yes No Yes Low Rarely Rarely Low  Low No
Captive Insurer Yes No No High Yes Yes Low Low No
Hybrid Products:
Finite Reinsurance Yes No Yes Low Often Rarely Low Low No
Retrospective XOL Covers Yes No Yes Low Often Ranly Low Low No
Muki-year, Multi-peri Products Yes No Yes Low Yes Yes Low Low No
Mukiple Trigger Products Yes Yes Yes Low Often Rarely Low Low No
Industry Loss Warranties (ILWs) F Yes No High No No Moderate Low Yes
Sidecars S Minimal Moderate High Often Sometimes Low Low Yes
Financial Market Instruments:
Contingent Capital F y i T High Yes Often Low Low Yes
Futures and Options Yes Yes No High No Rarely High Potential Yes
Swaps Yes i Low High Often Varies Moderate Low No
CAT Bonds: Indemnity Cc No Yes High Yes Varies Moderate Moderate  Yes
CAT Bonds: Non-indemnity Cc Yes No High Yes Varies Moderate Moderate  Yes
T = depends on trigger. Basis risk is low for company loss (indemnity) triggers but moderate to high for index and parametric
triggers. Moral hazard is moderate to high for indemnity triggers but low for index and parametric triggers.
S = depends upon structure and collateral arrangements.
F = depends upon whether capital Is prefunded or unfunded for contingent capital and whether imit s collateralized
C= ';dt;;an::MI but depends upon investment restrictions, swap counterparty arrangements, topping up rules, etc.
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