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» Tradicni pristup

» Test predpokladu

« Test postacitelnosti (LAT)

» Aktualizace predpokladu

 Implicitni hodnota (EV)

* Trzné konzistentni implicitni hodnota (MCEV)
* Trznirozvaha (MVBS)
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TRADICNI PRISTUP
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Tradicni pristup

» Lock-in principle, amortized cost
« Komutacni Cisla
* Priklad 1
* Predpokladané naklady pfi prodeji smlouvy
. Zadné zmény v pribéhu, bez ohledu na vyvoj skuteénych nakladd
* Priklad 2
« Technicka urokova mira stanovena pfi prodeji smlouvy
« Zadné zmény v pribéhu, bez ohledu na trzni situaci
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Tradicni pristup — priklad
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Tradicni pristup

* Vyhody
» Jednoduchy
» Predvidatelny
* Nevyhody
* Nezohlednuje skuteCnou ekonomickou situaci ve spolecCnosti
* Nezohlednuje rizika
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TEST PREDPOKLADU
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Test predpokladu

* Vychazi z tradicniho pristupu

Predpoklady testujeme nezavisle

Nepostacitelné predpoklady znamenaiji tvorbu rezervy (odpis DACu)
Priklad 1

* Predpokladané naklady pfi prodeji smlouvy

« Aktualni a predpokladané naklady jsou nizsi
» Predpoklad je postacitelny
Priklad 2
» Technicka urokova mira stanovena pfi prodeji smlouvy
» Aktualni a pfedpokladana (trzni/dosahovana) urokova mira je nizsi
» Pojisténi pro pfipad doziti: predpoklad je nepostacCitelny
» Tvorba rezervy (odpis DACu)

ING fh
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Test predpokladu — priklad
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Test predpokladu

* Vyhody
» Jednoduchy
- Resi nepostaditelnost predpokladt
* Nevyhody
« P¥ilis opatrny, vysokeé marze v zavazcich
* Nezohlednuje rizika
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TEST POSTACITELNOSTI
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Test postacitelnosti

* Vychazi z tradicniho pristupu

Predpoklady testujeme dohromady

Portfolio seskupime do homogennich skupin

Uvazujeme vSechny zdroje zisku
Predpoklady
* Kmenoveé — napf. umrtnost, storna, naklady

» Trzni — napf. vynos, inflace

Predpoklady navysujeme o bezpecnostni prirazku

NepostacCitelnost znamena tvorbu rezervy (odpis DACu)
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Test postacitelnosti — priklad
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Test postacitelnosti

* Vyhody
- Resi nepostagitelnost portfolia jako celku
« Zahrnuje vSechny zdroje zisku
» Poskytuje moznost testovat chovani portfolia
* Nevyhody
» Nelinearni“ zavislost zavazku na predpokladech
* Vyzaduje model
* Nezohlednuje rizika

Seminar z aktuarskych véd, 9. listopadu 2012 14



AKTUALIZACE
PREDPOKLADU
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Aktualizace predpokladu

* Pri kazdém vypoctu jsou (vybrané) predpoklady nahrazeny aktualnimi

» Alternativa: Predpoklady aktualizuji, pokud se aktualni vyvoj
vyznamne lisi od predpokladaného

« Umoznuje pouzivat komutacni Cisla
» ZlepSeni i zhorSeni predpokladu je pfimo zahrnuto v rezervé
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Aktualizace prfedpokladu — priklad
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Aktualizace predpokladu

* Vyhody
 Jednoduchost
« Zohlednuje aktualni predpoklady
* Nevyhody
* Na vySi rezervy by nemelo byt navazano plnéni
* Vysvétleni vyvoje roCniho vysledku
* Nezohlednuje rizika
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IMPLICITNI HODNOTA
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Implicitni hodnota

« Soucasna hodnota rozdélitelnych zisku (VIF) je aktivum
* Vykazuje hodnotu portfolia

* NejlepSi odhady predpokladu

« Diskont

« Contract boundaries
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Implicitni hodnota — priklad
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Implicitni hodnota

* Vyhody

« Zohlednuje hodnotu soucasnych smiuv

» Aktualni predpoklady a struktura portfolia

» Poskytuje moznost testovat chovani portfolia
* Nevyhody

* Vyzaduje model

» Predvidatelnost (dividenda)

* Nejednotnost pfistupu, zejména diskont

* Nezohlednuje vSechna rizika
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TRZNE KONZISTENTNI
IMPLICITNi HODNOTA

ING fh

Seminar z aktuarskych véd, 9. listopadu 2012



Trzneé konzistentni implicitni hodnota

« Vychazi z implicitni hodnoty

» Snazi se veSkeré predpoklady uvazovat trzné konzistentni
* Co to znamena?

* Vykazuje trzné konzistentni hodnotu portfolia

« EEV / MCEV principy stanovilo CFO forum

« Urok / diskont

« Contract boundaries
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Trzne konzistentni implicitni hodnota — priklad
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Trzneé konzistentni implicitni hodnota

* Vyhody
« Zohlednuje hodnotu soucCasnych smluv
» Aktualni trzné konzistentni predpoklady a struktura portfolia
» Poskytuje moznost testovat chovani portfolia
* Nevyhody
* Vyzaduje model
« Citlivost na stanoveni predpokladu
* Interpretace principu
» Predvidatelnost (dividenda)
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TRZNI ROZVAHA
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Trzni rozvaha

« Snazi se v8e ocenit na trzni bazi a zahrnout rizika
» Co to znamena?
* Trzni hodnota aktiv
* Trzni hodnota zavazku?
» Kapital
« Contract boundaries
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Trzni rozvaha — priklad
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Trzni rozvaha

* Vyhody
» Aktualni trzné konzistentni predpoklady a struktura portfolia
» Poskytuje moznost testovat chovani portfolia
« Zohlednuje rizika
* Nevyhody
* Vyzaduje model
« Citlivost na stanoveni predpokladu
» Predvidatelnost (dividenda)
* Vysvétleni vyvoje vySe volného kapitalu
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Zaverecne poznamky
T

* IFRS 4 faze ll

« Solventnost Il

» Vykazovani hodnoty celé spole¢nosti (zahrnuti budoucich prodeju)
 Vlastni kreditni ohodnoceni

* QOdlozena dan

« Konzistence vykazovani
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Dotazy /| Komentare




Dekuji Vam za pozornost!
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