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Vhodnost SF obecné ‘ 5
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A Struktura SF, 99,5%
A Citlivost k riziku, motivace k dobrému fizeni rizik?
A Portfolio zasadné odliSné od predpokladd?

A Dostatek zkusenosti s vl. portfoliem?
SF je dobre

SF = ,,univerzalni metr*
Pomaha horsim, poskozuje lepsi. Nelze fict, ze
> Zdivodnéni vhodnosti = tlak na ,demeé pasazery?  \liksas

N, S

SF je Spatne
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Zakladni zdroje ‘
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A Direktiva
A L2
A SF pfedpoklady

A EIOPA-14-322 - The underlying assumptions in the standard formula
for the Solvency Capital Requirement calculation

A EIOPA 11/163 — Calibration of the Premium and Reserve Risk Factors
in the Standard Formula of Solvency |l Report of the Joint Working Group
on Non-Life and Health NSLT Calibration
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Rizikové oblasti SF pro NL 4 b
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A NL premium & reserve risk — pfedpoklady
A Renty z MTPL

A Cat Risk — expozice mimo EEA, komplexni kryti
A Zajisténi — zasadni pro NL SCR, musi byt spravné v credit risku
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Riziko pojistného a rezerv 4 b
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A Kalibrace - data —

A Spolecénosti napfi¢ EU Reserve
A Napf. pro POV a HAV data od cca 300 pojistoven R PR
A 1 Ceska, 2 slovenské — navic vyfazeny z finalniho posouzeni

A cca 2/3 spole¢nosti z DE, ES, IT, FR, NL, UK, po ocisténi dat cca
5/6 vaha

A cca 13% ze CEE regionu, napfi. v POV zbyly ale jen HU a RU
A cca 10% dat vyfazeno

A Net* data bylo nutné ,dovyrobit® (riziko rezerv)




Riziko pojistného a rezerv 4 5
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A Kalibrace — model pro riziko pojistného _ :
A Agregovana ztrata ~ zaslouzené pojistné Premium &
A Rozptyl ~ f(zaslouzené pojistné, zaslouzené pojistné’2) Resenve
A Normalni (diky mixu ma ,heavy tail“) a lognormalni rozdéleni  \ s
A Gross faktor (faktor pro zajisténi — expertni usudek)

A Kalibrace — 2 modely pro riziko rezerv
A Analogicky metodé pro riziko pojistného
A ,ZaloZena na trojuhelnicich vyplat®

A Vyrazovany ,outliers® -> kalibrace na ,spodni hranici*
A Finalni faktory: kombinace pan-European and averaging approach
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A Kalibrace - pozorovani .
A Normalni i lognormalini rozd. — vysledky stejné dobré/$patné =S
A Nejde rozhodnout na teoretické bazi — aktuarsky usudek e

A Volatilita nepfimo umeérna velikosti portfolia

A Nutna korekce o pojistovny, které se nezucastnily sbéru dat
(typicky malg, 1. s vySSi volatilitou)
A Jaké ceské spolecnosti odpovida ,medianova“ EU pojistovna?
A Pojistné a rezervy = dobré ,miry rizika“ ? Neanalyzovano




Riziko pojistneho a rezerv ‘
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A DalSi implicitni predpoklady

A Business s v ¢ase rovnomérné rozdélenym rizikem (volume measure) Premium &

A Renty z MTPL zvlast Reserve

A Vhodnost

A USP Castecné odmériuje stabilnéjsi kmen, pro maIY kmen naopak muze vyustit
v penalizaci (kredibilitni smés, tj. ne vzdy UpIné viasini parametrizace)

A Volume measure — nedostatecneé rezervy, pojistné = menSi riziko X testy
dostatecnosti jsou zasadni, pojistné/rezervy musi byt dobrou mirou o coius | sonan
pfijimaného/vzniklého rizika - adekvatnost SF zavisi na kulture podnikani

A USP

USP

A Metoda predepsana v L2, kredibilitni smés Sl parametri a vlastni zkuSenosti v [
zavislosti na délce vlastni historie, az 100 % (po 15 (1,5,6) resp 10 let)

A Log-normalni rozdéleni (kvantil aproximovan 3o — aktuarsky usudek)




Riziko pojistného a rezerv 4 5
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A OtaZky Premium &

A Dostatek dat: nemam-li jich dost, mohu bez dalSiho Reserve
zduvodneéni pouzivat faktory pro medianovou EU pojistovnu?  pis=—-

A Jaka mira jistoty je v BE, natoz pak ve VaR 99.5% ?
A | ze si implicitni prudence v BE pfi¢ist k dobru? A naopak?

A ,Jednodussi“ alternativy k USP
A Riziko pojistného: jaka je bézna volatilita net combined ratia?
A Riziko rezerv: spektrum standardnich metod (Bootstrap)
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Discontinuance
of 40 % -
existing
(re)insurance
contracts

Decrease of 40
% - future
reinsurance
contracts



Nezivotni riziko storen ‘
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A Predpoklady

A Relevantni opce nejsou zohlednény ve vypoctu TR nezivotniho
pojisténi, nebo pouzivané hodnoty zasadnim zpusobem
neovlivnuji vysi TR.

A Vhodnost
A Arbitrarni ok ,trestajici“ za ,dobré” smlouvy...

A Citlivost kapitalového poZzadavku spiSe na fizeni koncentracnich
rizik nez rizika storovosti...
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Katastroficke riziko ‘

‘ 1
WAVAVANNANNANNNNNNNNNNNYNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNYNNNNNNNNNNNNNNNNYNNNNNNNN NN NN NN NG e NG

A Predpoklady

A Bezné trzni portfolio, Zadné specialni Cat Risk
expozice

A Na zakladé Expert Judgement a

historickych katastrof v jednotlivych
regionech/zénach

A Vhodnost
A Spravna expozice — Vyhodnoceni
pred aplikaci zajisteni, dopady do OF
po zajisteni.
A Konkrétni naplnéni pfedepsaného
scenare, posouzeni relevance.

SCRucxr — \/ (SCRyucar + SCRoppmpey)’ + SCRL ., + SCRZ, __




Windstorm @ Earthquake

Regions / zones + Regions / zones +
corr corr

Risk factors Risk factors
Sums Insured Sums Insured
Scen A 80 % +40 % RI
Scen B 100 % + 20 %
RI

Nat CAT

Flood

Regions / zones +
corr

Risk factors
Sums Insured
Scen A65 % +45 %
Scen B 100 % + 10 %
RI

Halil
Regions / zones +
corr
Risk factors
Sums Insured
Scen A 70 % + 50 %
Scen B 100 % + 20 %
RI

Subsidence

Zones * corr
Risk factor
Sums Insured
RI




18

| b‘
AW S WY S AWE.N\
L WXs X7

\YZANYZANY/ANY/ANV/ANY/ANVIANY/aANVIANVIANYIANYI ANV ANV ANYIANY/ANYIANYIANYI ANV ANV ANV ANV ANV ANV ANV ANV ANV ANYIANVIANYIANYIANYIANYIANYIANY. 2200200 A

A Predpoklady )
A Z6ny (dvojCisli PSC) rizikové homogenni
A Nemusi nutné platit (napf. Praha 8)

Katastroficke riziko — prirodni katastrofy A

indstorm
cai
+ corr
A V h O d n OSt Risk factors
Sums Insured
Scen A 80 % +

A Konkrétni portfolio rizik .

A Z3jisténi R'

A Regionalni koncentrace: metoda kalibrace pocita s koncentraci do
urcitych zon, ale uz ne s koncentraci uvnitr jednotlivych zon
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Katastrofické riziko — neproporéni zajisténi 4 5
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A Predpoklady
A BliZze nespecifikovany
A Dodatek k Nat CAT
A Rl portfolio — vétsi volatilita

A Vhodnost




Man-made CAT
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MTPL Marine Aviation Fire Liability Credit

One extreme Extreme Extreme Largest Risk groups + SUC
event events from event from concentration corr events

Multiple large ]  POrtfolio portfolio on 200 m Risk factors J 2 instantane-
events Tankers Airplane RI ous defaults

Premiums

No of policies Platforms RI Liability limit Recession
and loss of
1yr premiums

Coverage lim. RI of indemnity

RI RI R



Katastroficke riziko — man made ‘

‘ 1
WAVAVANNANNANNNNNNNNNNNYNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNYNNNNNNNNNNNNNNNNYNNNNNNNN NN NN NN NG e NG

A Predpoklady

A Motor: 1 extrémni udalost =» i velké Skody
v premium & reserve risk !

A Fire (+ Terror/Explosion): okruh 200m ?
result of loss statistics and expert judgment

One extreme ; Risk groups +
i i corr

A Liability: 5 segmentu, faktorovy pfistup o | Soroe | o | oy | s
Scénare (ne)pouziteiné?
A Marine, Aviation: ,maximalni mozna ztrata“® s

A Credit; ,2 defaults”
A Vhodnost
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Other

Risk factors

Premiums
Rl



Katastrofickeé riziko — ostatni 4 5
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A Predpoklady
A Nespecifikovany v ,Underlying assumptions® = expert judgment?
A Relevantni pro pojistovny jen dvé:
A transport
A miscellaneous financial losses

A Vhodnost
A Konstrukce vlastnich scénaru?



