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Motivace a cil

* Motivace:
— test (LAT) musi provadét kazdd poijisfovna
— nizké Urokové miry => tvorba dodatecné rezervy

— dodatecnd rez. mUze byt vyznamnd

= P/L, solventnost => zGjem managementu, reguldtora,
apod.

— pouzZivané metody (=> vysledky) se mohou
vyznamné lisit!

. Cil:
Predstavit/zamyslet se nad nékterymi
pouZivanymi metodami




TOOLS 4f [2ophE

Program
1. Co je LAT v Zivotnim pojisténi?
2. Legislativa a dalsi dostupna pravidla
3. Ukdazky moznych pristupu

4. ZAaver
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LAT v Zivotnim pojisténi

« Tato predndska jen o rezervdach pojistného Zivotnich
pojisténi

« LAT = test postacitelnosti zatctovanych technickych
rezerv

* Proc¢?

— Soucasna pravidla (zejmena Zakon o poj.)
nevyzaduji vzdy vést TR pojistneho ZP v jeji
Jredlné’ vysi — pouziti predpokladu 1. faddu

— LAT otestuje, zda je postacitelnd

« Jak?
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2. Legislativa a dalsi pravidlo

15.3.2013 Tools4F, s.r.o.
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Legislativa a dalsi pravidlo

 Zdakon o pojisfovnictvi:

— 8§55 —rezervy maiji byt v dostateéné vysi

— §59 - obecne o TR
a) dostateCné obezietnd metoda
c) obezretnd i k metodé ocenéni aktiv
e) ,surrender floor"

— §65 —rezerva pojistného zivotnich pojisténi
(1) pouziti stejnych statistickych dat a urokové miry jako

pri vypoctu pojistného — predpoklady 1. fradu
— §66 —rezerva na spinéni zavazkd z TUM a ost. par.

(1) tvorba této dodatecCne rezervy, kdyby rez. pojistneho
/P nebyla postacitelna
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Urokové miry
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Legislativa a dalsi pravidla (2)
« Odborna smérnice ¢&. 3 - CSpA (*2003)

= odborné doporuceni odp. matematikUm

— LAT vysledek = ]
= max (0; min. hodnota poj. zdvazku - rezerva ZP)

— rezerva ZP = technické rezervy /P - DAC
... hodnoty z UCetnictvi

— min. hod. zavazku = ,.fair value* zavazku
... hutno spocitat (viz dale)

— actuarial judgement!
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3. Mozné pristupy:
a) Redind hodnota zadvazku

b) U&etni zachyceni

15.3.2013 Tools4F, s.r.o.
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3. Mozné pristupy:

a) Redlnd hodnota zavazku

b) U&etni zachyceni

15.3.2013 Tools4F, s.r.o.
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Redind hodnota (FV) zdvazku

 Trzni/Redalnd/Fair cena neexistuje => nutno
spocitat

» Min. hodnota poj. zavazki - Smérnice CSpA:

1.
2.
3.

on

DCF

predpoklady = BE + rizikova prirdzko

rizikové priradzky — doporucend minimalni vyse,
smér - konzervativnéjsi

zahrnuje i budouci podily na ziscich
diskontovat bezrizikovou Urokovou mirou
hodnota opce
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Redlind hodnota (FV) zdvazky (2)

Min. hodnota poj. zavazku a Fair Value (SlI):
« Ad1) DCF-OK
« AD2) BE- OK
- AD3) Moznosti zahrnuti rizikové prirazky

— prirdzky k BE — Smérnice CSpA

— naklady na kapitdl (,,CoC apporach*) - Sl

— jiné:

« VYSSi" (75%¢2) kvantil z rozdéleni




TOOLS 4f [2ophE

Redlind hodnota (FV) zdvazky (3)

Min. hodnota poj. zavazku a Fair Value

- Ad4) Budouci podily na ziscich

— 7 Ceho se stanovujie
. ¢ast ,,nad“vynosu z investovani = vynos — garance
— Vynos:
» trzni z portfolia pojistovny
» Urokové z portfolia pojistovny
» benchmark (napf. 5 lety vynos ze st. dluhopisu, ...)
« z ostatnich zisk0 — podUumrtnost, ndklady, apod.

* libovolné (discreationary)




TOOLS 4f [2ophE

RedIind hodnota (FV) z&dvazky (4)

Min. hodnota poj. zavazku a Fair Value:

- Ad5) Bezrizikova Urokova miral
= Urokovd mira instrumenty, které nemaiji riziko
—neexistuje ®
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Redlind hodnota (FV) zdvazky (5)

Min. hodnota poj. zavazku a Fair Value:
« Ad5) Bezrizikova Urokova mira! (2)
a) Volba ,,bezrizikového* instrumentu (v CR)
. statni diuhopisy CZK - CSpA
« Urokove swapy CZK - Sl
* MiIX
b) Volba metody vyrovndni vynosoveé krivky

i)  Analytické vyjadreni krivky:

Napr.: Nelson-Siegel, Swenson, Smith-Wilson, Kubické
spliny, Linedrni interpolace (spotu, forwardd. DF, ...)
Specidlné - jak extrapolovat

i)  Co minimalizovat: cenu x YIM
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YIM - CZGB x CZK IRS
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Rozdil v metoddach vyrovndni vyn. krivky
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Redlind hodnota (FV) zdvazky (5)

Min. hodnota poj. zavazku a Fair Value:

« Adé) Hodnota opce:
— deterministicky - snizeni disk. miry o 25 bps — CSpA
— stochasticky — ESG =Sl
— MiX
— analyficky




TOOLS4F &

3. Mozné pristupy:
a) Redind hodnota zadvazku
b) U&etni zachyceni (IFRS)

15.3.2013 Tools4F, s.r.o.
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U&tovani dluhopisy

Vyvoj] hodnoty dluhopisu

— A mortizovana hodnota

Trzni hodnota

zacCatek konec
sledované obdobi

<

hodnota

15.3.2013 Tools4F, s.r.o.
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U&tovdni dluhopist — (2)

zacatek konec
- 50
25 135
100 Ocen
- rozd
Ocen.
rozd.
Amort. Trzni Amort. Trzni
cena cena cena cena

15.3.2013 Tools4F, s.r.o. 24



TOOLS 4f [2ophE

U&tovdani dluhopis® — (3)

1. redalnd hodnota proti PL - FVTPL
- PI_ — TCkonec - TCzoédTek =] 20 - ]35 — '15

2. drzené do splatnosti - HTM
- PI_ — ACkonec - ACZGééTek :] ]O - ]OO — +10

3. k prodeji — AFS
- PI_ — ACkOﬂeC - ACzaééTek:] ]O - ]OO — +10
— ABS = OR e — OR, Legio =25 - 50 = -25
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U&tovani technickych rezerv

« Zména vyse technickych rezerv se vidy
Uctuje v hospodarském vysledku
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Priklad | — aktiva i zdvazky

Priklad | — jednoduchy, ale nazorny:
. Pojisténi:
— jednordzove pojisténi na dobu 10 let
— pojistné = 100
— jen sporeni bez poplatky, poj. rizika
— s garantovanou Urokovou mirou
— se 100% podilem na zisku — z Urokovych vynosu ptf.
— zaplaceno dnes => mat. rez. (MR) = FV =100 K¢

 Akiiva:

— zero dluhopis na 10 let (durace = 10)
— koupen dnes => AC=TC=100 K¢

» Okamzitd zména Uroku o +/- 100bps (+/- 1%)
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#

Priklad | — Uroky klesaiji

A) Trzni Uroky klesaji=> TC = 110, OR = +10, FV=110

»Pojistovna“

FVTPL

HTM

HTM — upr.
AFS

AFS upr.

A ucetni ceny
aktiv

+10
(+10 do PL)

0

+10
(+10 v kapitalu)

A ucetni ceny
zavazku

JLAT = +10
(=>-10 do PL)

JLAT“ = +10
(=>-10 do PL)

0

,LATY = +10
(=>-10do PL)

0

PL dopad

-10
(z tvorby LAT)

0

-10
(z tvorby LAT

0

Dopad do
solventnosti

0

-10
(vliv PL)

0

0
(PL a kapital)

+10 (z kap.)
=> 0
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Priklad | — Uroky klesaiji

Komentdar:
Ad1) srozumitelné
Ad2) |[de skuteCne o nedostateCnost rezerve
Ad3) LATrez.=FV-TC =FV -MR -OR
Ad4) uCetni nesoulad — PL x Eq.
Ad5) LATrez.=FV-TC =FV-MR - OR
OR ale nesmi byt souCasné i v solventnosti
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Priklad | — Uroky rostou

B) Trzni Uroky rostou=>TC = 90, OR = -10, FV=90
a) MR<90

# | ,Pojistovna” | A Géetniceny | A ucetniceny PL dopad Dopad do
aktiv zavazku solventnosti
1 FVTPL -10 JLAT=-10 0 0
(-10 do PL) (=>+10 do PL)
2 HTM 0 ,LAT“ =-10 +10 +10
(=>+10 do PL) (z LAT) (vliv PL)

3 HTM — upr. 0 0 0
4 AFS -10 L,LAT“=-10 +10 0

(-10 v kapitalu) | (=>+10do PL) | (z tvorby LAT | (PL a kapital)
5 | AFS upr. 0 0 -10 (z kap.)

=>0
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Priklad | — Uroky rostou (2)

Komentdar:
Ad3) LATrez. =FV-TC=FV -MR -OR
Tj. OR<0 => zvysuji pozadavek na hodnotu zadvazku
Ad4) uCetni nesoulad — PL x Eq.
AdS) LATrez. =FV-TC=FV-MR -OR

OR by nemély byt soucasné i v solventnosti
(zbytecnd konzervativnost)!
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Priklad | — Uroky rostou (3)

B) Trzni Uroky rostou=>TC = 90, OR = -10, FV=90
b) MR=100

# | ,Pojistovna” | A uéetniceny | A Géetniceny PL dopad Dopad do
aktiv zavazku solventnosti

1 FVTPL -10 JLAT“=0 -10 -10
(-10 do PL) (pokles TC) (PL)

2 |HTM 0 JLAT =0 0 0

=|FV-MR|,
3 HTM — upr. LLATY =0 0 0
=|FV-MR-OR|,
4 AFS -10 LLAT“ =0 0 -10
(-10 v kapitalu) =|FV-MR|, (kapital)
5 | AFS upr. SLAT =0 0 -10 (z kap.)

=|FV-MR-OR|, => 0
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Priklad Il = ruzné durace

Priklad Il - ruzné durace:
* Pojisténi:
— jednordzoveé pojisténi na dobu 1 rok
— pojistné = 100
— jen sporeni bez poplatky, poj. riziko
— s garantovanou Urokovou mirou
— se 100% podilem na zisku
— zaplaceno dnes => mat. rez. = FV =100 K¢

« Akfiva:
— zero dluhopis na 10 let (durace = 10)
— koupen dnes => AC=TC=100 K¢
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Priklad Il — uroky klesaiji
A) Trzni Uroky klesaji=>TC =110, OR = +10, FV=101

# | ,Pojistovna” | A Géetniceny | A ucetniceny PL dopad Dopad do
aktiv zavazku solventnosti
1 FVTPL +10 LLATY = +1 +9 +9
(+10 do PL) (=>-1do PL) (vliv PL)
2 |HTM 0 ,LAT = +1 -1 -1
(=>-1do PL) | (ztvorby LAT) (vliv PL)
3 | HTM —upr. 0(-9) 0 (+9) 0 (+9)
4 | AFS +10 ,LATY = +1 -1 +9
(+10 v kapitalu) | (=>-1do PL) | (ztvorby LAT) | (PL a kapital)
5 | AFS upr. 0(-9) 0 (+9) +10 (z kap.)

= 0 (+9)
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Priklad Il — Uroky rostou

B) Trzni Uroky rostou=> TC = 90, OR = -10, FV=99
a) MR<90

# | ,Pojistovna” | A Géetniceny | A ucetniceny PL dopad Dopad do
aktiv zavazku solventnosti
1 | FVTPL -10 JLAT = -1 -9 -9
(-10 do PL) (=>+1 do PL)
2 | HTM 0 JLAT = -1 +1 +1
(=>+1 do PL) (z LAT) (vliv PL)
3 | HTM —upr. ,LAT“=9 -9 -9
(=>-9 do PL) (z LAT) (vliv PL)
4 | AFS -10 JLAT = -1 +1 -9
(-10 v kapitdlu) | (=>+1doPL) | (ztvorby LAT | (PL a kapitdl)
5 AFS upr. 0 -9 -9

(z PL, OR->0.)
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Priklad Il — uroky rostou (2)

B) Trzni Uroky rostou=> TC = 90, OR = -10, FV=99
b) MR=100

# | ,Pojistovna” | A uéetniceny | A Géetniceny PL dopad Dopad do
aktiv zavazku solventnosti

1 FVTPL -10 LLATY =0 -10 -10
(-10 do PL) (pokles TC) (PL)

2 HTM 0 LLAT“=0 0 0

=|FV-MR|,
3 HTM — upr. ,LATY = +9 -9 -9
=|FV-MR-OR|, | (tvorba LAT) (z PL)
4 AFS -10 LLAT“ =0 0 -10
(-10 v kapitalu) =|FV-MR|, (kapital)
5 AFS upr. L,LAT“ = +9 -9 -9

=|FV-MR-OR|, | (tvorba LAT) (OR->0)
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Dalsi alternativy

 Dalsi alternativy situaci:

— RUzné Urovné MR vzhledem k FV
e MR<< FV, MR<FV, MR>FV, MR>>FV

— AC <MR (ALM!)
— i bézné placené
— mix portfolii (FVTPL, HTM, AFS)

* Moznosti:
A) Akfiva a zavazky hodnotit oddélené

B) Ekonomicky pristup - FV x TC aktiv
« vysledek tohoto testu zobrazit v Ucetnictvi
« spravné zohlednit v solventnosti
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Relevantni IFRS standardy

- Je nuthe uvazovat v celkovém kontextu IFRS
— |IFRS 4 — Insurance Contracts

— |AS 37 — Provisions, Contingent Liabilities and
Contingent Assets

— |AS 18 — Revenue
— |AS 36 — Impairment of Assefts
— |AS 39 — Financial Instfruments
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Rozhodovaci strom

v, et Investicni smlouva
Investi¢ni smlouva Pojistna smlouva . :

] . s podilem na zisku
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Minimalni pozadavky IFRS 4

« Soucasny odhad smluvnich (a souvisejicich
penéinich) penéznich toku
— Ndklady spojené s likvidaci
— Opce a garance

« Cela zjisténd nedostatecnost je vykdzdna
ve vykazu zisku a ziraty
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Uroven agregace

Rozhodovani podle toho, zda stavajici LAT splnuje minimalni
pozadavky IFRS 4 nebo ne ...

ANO NE
 Uroven agregace « Na Urovni portfolia
pouzitd ve stavajicim smluv
testu, af je jakdakoliv s priblizné stejnym

rizikem, které je
spravovano spolecné
jako jedno portfolio
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Rizikové prirdzky
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IFRS 4 IAS 37
. 74adné specifické e Zahrnuti pfirdzek
pozadavky zohlednuijicich riziko a
.+ Moznost testovdni neurcifost
s prirdzkami i bez nich « ZAkaz prehnané
obezretnosti

« Riziko nesmi byt
soucasnéeé zohlednéno v
prirdzkach i v
diskontni sazbé
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Diskontovani — pojisthné smlouvy

IFRS 4

« Jedinym omezenim
jsou minimalni
pozadavky IFRS 4 pro
LAT, které ovsem
diskontni sazbu vibec
nespecifikuji

Faze Il

V souladu se soucasné
pozorovatelnymi trznimi cenami
ndstroju, jejichz charakteristiky
odpovidaji charakteristikdm
pojistného zavazku

Vylouceni faktorQ, které ovlivAuii
pozorované trzni ceny, ale nejsou
relevantni pro pojistny zavazek

Penézni toky nezdvisi na akfivech

— Vynosovd krfivka obsahuijici
zanedbatelné kreditni riziko +
prémie za nelikviditu

Penézni toky zAvisi na aktivech

— Diskontni sazba md& zohlednit tuto
zAvislost
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Diskontovdani — ostatni standardy

IAS 36 IAS 37

- Sazba pred zdanénim, kterd  « Sazba pred zdané&nim,

odpovidd soucasnému , ;1.
trznimu ocenéni Ktera odpovida

— Casové hodnoty penéz soucasnému trznimu
(prostrednictvim soucasné ocenéni
trzni bezrizikové sazby); ¥ ] 5

— Rizik specifickych pro dané — Casové hodnoty peneéz;
akfivum [ktere nebyly — Rizik specifickych pro

zohlednény v diskontni sazbé)
« Smluvni penézni toky +
sazba upravenad o riziko
« Ocekdvané penézni toky +
bezrizikovad sazba

dany zavazek (které
nebyly zohlednény v
diskontni sazbé)
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Ostatni kritério

+ Ucetni nebo ekonomicky pohled?

— MUzZe byt oboji, ale je nutné zachovdvat
konzistentnost pfi zachyceni aktiv a pasiv

ry 7 ~

« Vykazovani U¢etniho nesouladu neni
Zadouci, ekonomicky nesoulad by ovsem
mél byt zachycen
— Zavisi na aplikaci ucetnich konvenci pro

ocenovani aktiv (dle zarazeni do kategorii HTM,
AFS, FVTPL) a pasiv (zavisi na Ucetni politice LAT)
 Ucetnictvi ma poskytnout vérny a poctivy
celkovy obraz
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[AQvery
LAT ,,volatilita“/subjektivita - role aktudra:
1. FV:

— rizikova prirdzka — ano/ne/jak
— budouci podily na ziscich (ano/ne/jak)

— bezrizikovd Urokova mira (risk free instrument, metody
vyrovnani)

— hodnota opce (metoda)
— Jroven agregace
2. U&etni zachyceni:
— UCetni oddélené aktiva a zavazky
X

— ekonomicky pohled => spravne v ucetnictvi o
solventnosti
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/Avery (2)

—Ne zcela jasnd pravidla
=Sirok€ moznosti

=velky rozdil v dopadech do hospodareni
pojistovenll!

—Vysledek ale musi byt:
— ,spravny" a zdUvodnitelny
— nemenici se Casto

— Dulezita role akiudara!
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Dekuji za pozornost

Martin Janecek
lanecek@tools4f.com, janecek@sophas.eu

www.tools4f.com, www.sophas.eu
Tel.. (+420) 604 294 866

15.3.2013 Tools4F, s.r.o.
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