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ACHUARIA

Uvod — co je IFRS?



Co je cilem ucetniho standardu?

 vykazat financ¢ni informace spolec¢nosti vérné, rovnhomérné a v obdobi,
ve kterém nastavaji
« financni informace zahrnuiji zisky, financni pozici, penézni tokyj, ...

* tytoinformace jsou poté pouzity pro rozhodovani,
* jak spolecnost ridit
« zda se vyplati do ni investovat
 zda spolecnosti plijcit penize

v pripadé mezinarodnich Ucetnich standardu (IFRS) je cilem jeste
jednoducha srovnatelnost spolecnosti (jejich vykazi) po celém svété a
mezi jednotlivymi obory



Example Corporation
Balance Sheet
December 31, 2024

Vysledovka a rozvaha

Assets Liabilities

Current assets Current liabilities
Cash and cash equivalents Short-term loans payable
Short-term investments Current portion of long-term debt
Accounts receivable - net Accounts payable
Exam pIe Corporation Other receivables Accrued compensation and benefits
Inventory Income taxes payable
Income Statement Supplies Other accrued liabilities
Year Ended December 31, 20xx Prepaid expensees Deferred revenues

Total current assets Total current liabilities

] Investments Long-term liabilities
Operatlng revenues Notes payable 20,000

Operating expenses Property, plant & equipment Bonds payable 375,000

i . Land 5,500 Deferred income taxes 25,000

Operatlng Income Land improvements 6,500 Total long-term liabilities 420,000
Nonoperating revenues, expenses, gains, losses Buildings ey

. Equipment 201,000 Total liabilities 481,000
Income before income tax expense Less: accumulated depreciation (56,000)

Income tax expense Property, plant & equip. - net " 337,000 Commitments and contingencies {see notes)
Net income Intangible assets Stockholders’ Equity

Goodwill 105,000

Other intangible assets 200,000 Common stock 110,000

See notes to the financial statements. Total intangible assets 305,000 Retained earnings 220,000

Accum other comprehensive income 9,000

Other assets 3,000 Less: Treasury stock (50,000)

Total stockholders’ equity _ 289,000

Total assets $ 770,000 Total liabilities & stockholders' equity $ 770,000

The accompanying notes are an integral part of this statement.
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Cim se li$i pojistovny od jinych spole¢nosti?

 jedna se o vyznamné financni instituce, silna regulace

Pojistovny jsou Casto prisnéji regulovany nez jiné spolecnosti. Musi dodrZovat specifické zakony a
predpisy, které se tykaiji jejich financni stability a ochrany spotrebiteld.

« poskytovani sluzeb = prebirani rizika
Pojistovny prodavaji pojistné produkty, které chrani lidi a firmy pred finan¢nimi ztratami
zpUsobenymi rdiznymi udalostmi, jako jsou nehody, nemoci nebo prirodni katastrofy.

Pojistovny musi peclivé spravovat rizika, ktera pfijimaji. To znamena, Ze musi odhadnout
pravdépodobnost rliznych udalosti a urcit, kolik penéz budou potrebovat na pokryti sSkod.

« penezni toky pojistovny jsou nejisté, zavazky jsou dlouhodobé

Pojistovny musi mit dostatecné rezervy, aby mohly vyplatit pojistné plnéni, kdyZ nastane pojistna
udalost. To znamena, Ze musi mit dostatek penéz na pokryti budoucich zavazkd.

Pojistovny Casto uzaviraji smlouvy, které trvaji mnoho let, nékdy i desitky let. To znamena, Ze musi
planovat na dlouhou dobu dopredu.



Standard IFRS 17

IFRS = International Financial Reporting Standard

Rozvaha

IFRS 17 je standard pro pojistné smlouvy

v CR se zatim G¢tuje podle ¢eskych Ucetnich standardd,
— ale chysta se lokalni prijeti IFRS 17 standardu (mozna od roku 2027)
— ale spolecnosti kotované na burze musi podle IFRS vykazovat uz nyni
(tedy i jejich dceriné spolecnosti)

Uzce souvisi s IFRS 9 pro ocenovani aktiv
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Priklad plného ocenéni
zavazku — GMM



Popis rizikové zivotni smlouvy

« datum sjednani =datum pocatku: 1. 1. 2025
« pojistna doba: 5 let, tj. do 31. 12. 2029
 pojistné 2 000 KC mésicné

« ocekavany skodni pomér: 60 %

« bézné naklady: 10 % pojistného

« provize: 130 % roc¢niho pojistného
« 7adna storna ani Umrti

« diskontni krivka 5 %



Jedna se o pojistnou smlouvu?

Definice pojistné smlouvy: « smlouva rizikového Zivotniho pojisténi
definici splnuje

A contract under which one party (the issuer)

accepts significant insurance risk from another - jedna se o pojistnou smlouvu dle IFRS 17

party (the policyholder) by agreeing to

compensate the policyholder if a specified

uncertain future event (the insured event)
adversely affects the policyholder.

« v opacném pripadé bychom standard IFRS 17
aplikovat nemohli a museli Uctovat podle
jinych standard( (napf. IFRS 9 pro aktiva
nebo IFRS 15 pro ocenovani sluzeb a zbozi)

AN S O VAN [Nl AN
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Agregace pojistnych smluv

Smlouvu je potreba zaradit do

« portfolia - obsahuje smlouvy s
podobnymi riziky, které jsou fizeny
spolecné

« kohorty - skupina smluv sjednanych
nanejvys rok od sebe

* skupiny podle ziskovosti
— ztratova smlouva

— smlouva s nizkou moznosti stat se
ztratovou

— ostatni smlouvy

Portfolia spolecnosti:

Kapitalova Investicni zivotni Rizikova Zivotni
pojisténi pojisténi pojisténi

Zvolena kohorta: 2025 (tj. smlouvy sjednané v
roce 2025)

Ocekavaneé vyplaty: 96 % pojistného
(60 % SP + 10 % bé&Zné naklady
+1/5 z 130 % provize)

- zaradime mezi ostatni smlouvy

12
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Agregace pojistnych smluv

Kombinace Portfolio pojistovny

Celkem se jedna o 4 GICy
tvori tzv. GIC = group of insurance contract
(v prikladech dale se ale zamérime jen na

Jedné se o G&etni mnoZinu smluv, na jejimz nejnovejsi kohortu 2025)
zakladé se Uctuje.

NCHUANARIN
13



Agregace pojistnych smluv

 celkové portfolio pojistovny rozlozené na GICy

« smlouvy se do GIC zarazuji na pfi pocatecnim
ocenéni, pozdéji se jiz nepresouvaji (krome
preuctovani)

Portfolio pojistovny

(v prikladech dale se ale zamérime jen na nejnovéjsi kohortu 2025)

AN S O VAN [Nl AN
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Jak vypadaji rocni penéezni toky pro jednu smlouvu?

1 2 3 4 5
Pojistneé -24 000 -24 000 -24 000 -24 000 -24 000
Plnéni 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400
Bézné naklady 2 400 2 400 2 400 2 400 2 400
Provize 31 200 0 0 0 0

Celkem 24 000 -7 200 -7 200 -7 200 -7 200

Poznamka: tabulka je pripravena z pohledu zavazkd, tj. prijmy jsou zaporné, vydaje kladné



Jak budeme ocenovat zavazek?

General
Measurement
Model (GMM)

Variable fee
approach (VFA)

Vychozi model pro
pojistné a zajistné
smlouvy

Pojistné smlouvy s
prvky primé ucasti

u kratkych smlu
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Typy zavazku

e
* liability for incurred claims lability for remaining coverage

 zavazek ze vzniklych pojistnych  zavazky ze zbyvajiciho pojistného
narok kryti

Datum vzniku Skody 1 Datum predpisu pojistného

_

Datum ucetni zaverky Datum vzniku Skody 2

AN S O VAN [Nl AN
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LRC podle GMM a VFA se sklada z bloka

zahrnuji se pouze penézni toky v ramci tzv. hranice smlouvy,

ta nastava, pokud ma pojistovna
* moznost zmeény pojistného tak, aby nova cena plné odrazela rizika
* moznost jednostranné vypovédi

1 2 3 4 5
Pojistné -24 000 -24 000 -24 000 -24 000 -24 000
Plnéni 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400
Bézné naklady 2 400 2 400 2 400 2 400 2 400
Provize 31 200 0 0 0 0

Budouci
penézni toky Celkem 24 000 -7 200 -7 200 -7 200 -7200




LRC podle GMM a VFA se sklada z bloka

do ocenéni vstupuji pouze priraditelné naklady

Budouci
penézni toky

* mezi nepriraditelné ndklady patfi napr. ndklady na vyvoj novych produkt(
* nepriraditelné naklady vstupuji do vysledovky az v ¢asti ostatni (tj. do

netechnické casti)

1
Pojistné -24 000
Plnéni 14 400
Bézné naklady 2 400
Provize 31200
Celkem 24 000

-24 000
14 400
2 400

-7 200

-24 000
14 400
2 400

-7 200

-24 000
14 400
2 400

-7 200

-24 000
14 400
2 400

-7 200




LRC podle GMM a VFA se sklada z blokd

Datum predpisu pojistného Datum vzniku Skody 2

Datum ucetni zé\vérky‘~ }
Casova N

hodnota
penez diskontni krivka 5 %
1 2 3 4 S
IO Disk. faktor 095 091 086 0,82 0,78
penézni toky 1 1 1 1 1
Wil 1+5% (1+5%)2  (1+5%)° (1+5%)*  (1+5%)°
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LRC podle GMM a VFA se sklada z blokd

Bezpelnostni prirazka (risk adjustment), kompenzace za nejistotu

ve vysi a ¢asovani financénich toku z pojistnych smluv.

Rizikova
prirazka

Casova
hodnota
penéz

Budouci
penézni toky

used to determine the risk adjustment for non-
financial risk. However, to reflect the compensation the entity would require for bearing the non-
financial risk, the risk adjustment for non-financial risk shall have the following characteristics:

* risks with low frequency and high severity will result in higher risk adjustments for non-financial risk
than risks with high frequency and low severity;

* for similar risks, contracts with a shorter duration will result in lower risk adjustments for non-
financial risk than contracts with a longer duration;

* risks with a wider probability distribution will result in higher risk adjustments for non-financial risk
than risks with a narrower distribution;

* the less that is known about the current estimate and its trend, the higher will be the risk adjustment
for non-financial risk; and

* to the extent that emerging experience reduces uncertainty about the amount and timing of cash
flows, risk adjustments for non-financial risk will decrease and vice versa.



LRC podle GMM a VFA se sklada z bloka

Bezpelnostni prirazka (risk adjustment), kompenzace za nejistotu

ve vysi a Casovani financnich toku z pojistnych smluv.

Rizikova
prirazka

Casova
hodnota
penéz

Budouci
penézni toky

Hodnota v riziku - VaR Hodnota v riziku - TVaR Cena kapitalu

Primér
vyplnéné

-\ oblasti

Kapital potfebny
pro vyporadani
Rozlozeni zavazku

Ocekavané Océekavané Océekavané

ocekavanych enézni enézni
penéznich toku P P

toky toky

Nezavisle na zvolené metodé bude nutné uvést v pfiloze Uéetni zavérky informaci o
hladiné vyznamnosti zvolené rizikové pfirazky



LRC podle GMM a VFA se sklada z bloka

Servisni marze (contractual service
Rizikova margin) = dosud nezaslouzeny
pFirazka oCekavany zisk z pojistnych smluv.

Casova
hodnota
penéz

Budouci
penézni toky



Pocatecni ocenéni pojistné smlouvy

CSM je zpocatku nastavena tak, aby

eliminovala zisky pri sjednani smlouvy.
Uéetni hodnota ziskové smlouvy na jejim
pocatku je nula.

Rizikova

prirazka
1 2 3 4 5

B“ﬁ"l“ﬁ' Casova Celkem toky (CF) 24000 -7200 -7200 -7200 -7200

POISENS  hodnota g faktor 095 091 08 082 0,78
penéz

’ Soucasna hodnota penéznich tok -1 458 =), CF; = disk; "+

B:'ndé:‘;z Risk adjustment (zjednodusené) 623 =1 % ze sout. hodnoty pinéni

f\éklady Servisni marze (CSM) 835 = 1458 - 623 O]

Celkovy zavazek ze smlouvy 0)

+ ++B




Co kdyz pojistné nestaci?

Ztrata

Rizikova
prirazka

Casova
hodnota

Budouci .
penéz

pojistné

Budouci
plnéni a
naklady

CSM muze byt jen nezaporna. V pripadé, ze
pojistné nestaci na pokryti zavazku z pojistné
smlouvy, je potreba reportovat tzv. ztratovou

komponentu.
1 2
Celkem toky (CF) 24000 -7200
Disk. faktor 0,95 0,91

Soucasna hodnota penéznich toku
Risk adjustment (zjednodusené)
Ztratova komponenta

Celkovy zavazek ze smlouvy

3 4 5
-7200 -7200 -7200
086 082 0,78

-1 458 =), CF; = disk; "+

?2 494 =4 % ze soug. hodnoty pInéni

1036 = -(1458 — 2494) ®
0 + + +B




Jak vypada vysledovka k 4Q/20257

Ocekavané skody

Ocekavané naklady

Amortizace pofizovacich nakladd
Rozdil mezi projekci a ocekavanim
Rozpusténi RA

Rozpusténi CSM

Nastala plnéni

Nastalé naklady

Amortizace pofizovacich nakladu
Zmeéna ztratové komponenty

Example Corporation
Income Statement
Year Ended December 31, 20xx

Operating revenues
Operating expenses
Operating income

Nonoperating revenues, expenses, gains, losses

Income before income tax expense

Income tax expense
Net income

See notes to the financial statements.




Jak vypada vysledovka k 4Q/20257

Ziskova smlouva Ztratova smlouva

Ocekdvané skody 14 400 14 400
Ocekdvané naklady 2 400 2 400
Amortizace pofizovacich nakladd

Rozdil mezi projekci a ocekavanim 0) 0)
ROZpuft?m, ia Ocekavané toky jsou dané

Rozpusteni CSM pocatecni projekci penéznich tokd.

Nastala pInéni Navic neni rozdil mezi oCekavanim -14 400 -14 400
Nastalé naklady . -2 400 -2 400

Amortizace pofizovacich nakladu
Zmeéna ztratové komponenty




Jak vypada vysledovka k 4Q/20257

Ziskova smlouva Ztratova smlouva

Ocekdvané skody 14 400 14 400
Ocekdvané naklady 2 400 2 400
Amortizace pofizovacich nakladd

Rozdil mezi projekci a ocekavanim 0) 0)
ROZpuft?m, ia Risk adjustment jsme stanovili jako L% i
Rozpusteni CSM procento z plnéni.

Nastala plnéni -14 400 -14 400
Nastalé naklady -2 400 -2 400

Amortizace pofizovacich nakladu
Zmeéna ztratové komponenty




Jak vypada vysledovka k 4Q/20257

Ziskova smlouva

Ocekavané skody 14 400
Ocekdvané naklady 2 400
Amortizace pofizovacich nakladd

Rozdil mezi projekci a ocekavanim 0)
Rozpusténi RA 144

Rozpusténi CS V pripadé ziskové smlouvy zadné
ztraty neuctujeme.

\ENEIERIGIIM \ pripadé ztratové smlouvy se
VESCIENEILERLY, zauctuje celd ztrata.

Amortizace pofizovacich nakladu
Zmeéna ztratové komponenty 0)

Ztratova smlouva
14 400
2 400

0
576

-14 400
-2 400

-1036




Jak vypada vysledovka k 4Q/20257

Ziskova smlouva Ztratova smlouva

Ocekdvané skody 14 400 14 400
Ocekdvané naklady 2 400 2 400
Amortizace pofizovacich nakladd

Rozdil mezi projekci a ocekavanim 0) 0)
Rozpusténi RA 144 576
Rozpusténi CSM

Nastala plnéni
Nastalé naklady

Amortizace porizovacich nakladu Tj. objem zaslouZeného zisku v daném
Zmeéna ztratové komponenty ucetnim obdobi?

Jak urcit rozpousténi CSM?




Coverage units

* coverage unit (CU) = jednotka kryti je bezrozmérna velicina, kterd urcuje rychlost rozpousténi CSM
- zahrnuje pojistné kryti i pripadné investicni sluzby
- na kazdou jednotku kryti je alokovan stejny objem CSM
- soucet CU za celou dobu trvani smlouvy = hodnota poskytnutych sluzeb na smlouvé

* CU jsou diskontované, nediskontované vedou k nerovhomérnému rozlozeni zisk( v ¢ase

* IFRS 17 urcuje, co nesmi byt pouzito pro stanoveni CU (pojistné, vyplacené plnéni, RA)

POJISTNE KRYTI INVESTICNI SLUZBY
typicky nasporené prostredky

(napf. stav investi¢niho uctu)

AN S O VAN [Nl AN
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Coverage units - priklad

Hodnota (mil. K¢)

CU (1)
1

CcuU (2)
1

CcuU (3)
1

CcuU (4) CuU (5)
1 1

1. rok 2. rok

3. rok

4. rok

5. rok

32
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Coverage units - priklad

Cu (1) Cu (2) CU (3) CU (4) CU (5)
Hodnota (mil. K¢) 1 1 1 1 1
Disk. hod. (mil. K¢) 1 0,95 0,91 0,86 0,82

a
>

1. rok 2. rok 3. rok 4. rok 5. rok
yANSE U VAN I WA
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Coverage units - priklad

CU (1) Cu (2) CU (3) CU (4) CU (5)
Hodnota (mil. K¢) 1 0,95 0,91 0,86 0,82
Soudet disk. CU 4,55

Coverage Units za aktudlni
ucetni obdobi

Podil rozpousténiCSM =1/4,55=22%

Coverage Units za celou
dobu trvani pojistné
smlouvy

a
>

3. rok 4. rok 5. rok

NCHUANIRIN

34



Jak vypada vysledovka k 4Q/20257

Ziskova smlouva Ztratova smlouva

Ocekdvané skody 14 400 14 400
Ocekdvané naklady 2 400 2 400
Amortizace pofizovacich nakladd

Rozdil mezi projekci a ocekavanim 0) 0)
Rozpusténi RA 144 576
Rozpusténi CSM 193 o)
Nastala pInéni Jak urcit rozpousteni CSM?

Nastalé naklady
Amortizace pofizovacich nakladu
Zmeéna ztratové komponenty

Dle coverage units se ma rozpustit
22 %. CSM je vsak potreba jesté pred
rozpousténim zurocit.




Jak vypada vysledovka k 4Q/20257

Ocekavané skody

Ocekavané naklady

Amortizace pofizovacich nakladd
Rozdil mezi projekci a ocekavanim

Amortizace porizovacich ndkladd se
pocita analogicky jako rozpousténi

CSM. Mohou se pouzit jiné coverage
' units.

Amortizace pofizovacich nakladu
Zmeéna ztratové komponenty

Ziskova smlouva

14 400
2 400
7 206

0
144
193

-14 400
-2 400
-7 206

0

Ztratova smlouva

14 400
2 400
7 206

0
576
0

-14 400
-2 400
-7 206

-1036




Jak vypada vysledovka k 4Q/20257

Ziskova smlouva

Ocekavané skody 14 400
Ocekdvané naklady 2 400
Amortizace pofizovacich nakladd 7 206
Rozdil mezi projekci a ocekavanim 0)
Rozpusténi RA 144
Rozpusténi CSM 193
Vynos z pojistné smlouvy 24 343
Nastald plnéni -14 400
Nastalé naklady -2 400
Amortizace pofizovacich ndkladd -7 206
Zmeéna ztratové komponenty 0)
Naklady na pojistné smlouvy -24 006
Pojistné technicky vysledek 337

Ztratova smlouva
14 400

2 400

7 206

0]

576

0]

24 582

-14 400
-2 400
-7 206
-1 036

-25 042

-460

37
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Jak vypada vysledovka k 4Q/20257

Ziskova smlouva Ztratova smlouva

14 400 14 400

Pro zjednoduseni jsem si zde dovolil 2400 2400

nepfesnost. 7 206 7206

0) 0)

Vlynos ze ztratové smlouvy by nemél byt 144 576
vyssi, nez ze ziskové smlouvy. /1—9%
Spravné by st ocekavanych pen&inich tokd \m&

a risk adjustmentu méla byt (na systematické -14 400 ) 00

bazi) odebrana z vynosU z poj. smlouvy a =2400 -2 400

misto toho pouZita na umoreni ztratové -7 206 -7 206

komponenty. 0) -1 036




Vytah z rozvahy k 4Q/2025

CSM
RA

Souc€. hodnota penéznich tokl (PVCF)
LRC

LIC*

Ziskova smlouva
683

511

-25 531

-24 337

0

Poznamka: na konci prezentace jsou tabulky s popisem, jak se k uvedenym hodnotam

dopocitat

* zadné zpozdéni mezi vznikem a vyplatou skod

3
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Specifika ocenéni zavazku
investicnich smluv — VFA



Jak se lisi Uc¢tovani o investicnich smlouvach?

IFRS 17 standard poskytuje 3 ocenovaci modely:

General
Measurement
Model (GMM)

Variable fee
approach (VFA)

Vychozi model pro Pojistné smlouvy s
pojistné a zajistné prvky primé ucasti

smlouvy u kratkych smlu

AN S O VAN [Nl AN
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VFA podminky

Pojistnik ma podil na urcité
casti jasné vymezené skupiny
podkladovych polozek.

Pokud vSechny povinnost aplikovat VFA

Pojistovna ocekava, ze
pojistnikovi vyplati podstatnou
¢ast vynosu z realné hodnoty

podkladovych polozek.

Podstatna ¢ast jakékolizmény
castek, které maji byt vyplaceny
pojistnikovi se bude ménit
podle zmén realné hodnoty
podkladovych polozek.

Pokud aspon jedna povinnost aplikovat GMM

NCTHUANIRIN



V Cem se lisi GMM a VFA?

Existuje pfima vazba mezi vynosy z aktiv a vysi zavazku
= PojiStovna nema vykazat financni vysledek

_.'.~.
" .

-
-"
. 0 'y
o* . - .
. . . .
-. . -"'-‘ R

. : . 2 ; 2 Z Napr. investicni Zivotni pojisténi
Vynosy z aktiv Zména zavazku z pojistnych smluv P Py

ﬁl Neexistuje pfima vazba mezi vynosy z aktiv a vysi zavazkd
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Specifikum GMM - locked-in krivka

Predstavuje vazeny prumér trznich drokovych sazeb, za které Ize zavazkové penézni toky
investovat v dobé jejich vzniku

Stanovuje se proto pro kazdou kohortu zvlast a pouziva se na diskontovani penéznich tok
pri prvotnim vykazani skupin pojistnych smluv a uroCeni CSM p¥i jejich nasledném ocenéni

Pokud dana kohorta neni vytvorena najednou, ale i v dalSich obdobich do ni pfibyvaji nové
smlouvy, tak je locked-in krivka postupné aktualizovana

Pokud uz do dané kohorty nové smlouvy nepribyvaji, tak je locked-in kfivka pro danou
kohortu nadale fixni. Pokud se vsak trzni urokové sazby nasledné zmeni, bude to pro
pojistovnu generovat finanéni vysledek



Specifikum VFA - podkladove polozky

Predstavuje objem prostredku, které se diky mechanizmu podilt na zisku, které vyplyvaiji
ze smluv s klienty, rozdéluji mezi pojistovnu a klienta

Pod modelem VFA se vynosy z podkladovych polozek primo propisuji do hodnoty zavazku
vuci klientim (existenci této provazanosti je vSak potreba prokazat)

CSM se pod modelem VFA misto Uroceni upravuje o podil pojistovny na vynosech z
podkladovych polozek. Podil klientd je pak pricten k soucasné hodnoté budoucich
ocekavanych plnéni. Pojistovna tak nebude generovat finanéni vysledek (zména aktiv =
zmeéna zavazku)

Oproti GMM tak neexistuje locked-in krivka, pro diskontovani se pouziva aktualni krivka



V Cem se lisi GMM a VFA?

v pfistupu k CSM =  CSM neni stabilni veli¢ina, ale v pribéhu ¢asu se vyviji
— reaguje na zmény v realité

t Pfehodnoceni
predpokladu Vykazani vdaném
bdobi
] -
\

t Novy obchod \
\ Negativni zmény (-)

pozitivni zmény (+)

CSM(t+1)

Pocatek ucetniho Konec ucetniho
obdobi obdobi
NCH+UANIRI/N
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V Cem se lisi GMM a VFA?

GMM
Finan¢ni P&L/OCI Pojistny P&L
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Rozdil oproti GMM

Pfehodnoceni obsahuje zmény z divodu:

* netrinich predpokladll o budoucich CF (aktuarsky model)
= pojistného vztahujiciho se k budoucim sluzbam

® investi¢nich slozek

CSM na konci

CSM na pocatku

il CSM na pocatku
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Zaverecné shrnuti

IFRS 17 pro pojistné smlouvy zahrnuje celkem tri ocenovaci metody (VFA, GMM, PAA)
ocenéni zavazku se neobejde bez (aktuarského) modelu penéznich tok

kratké smlouvy (do jednoho roku) lze ocenovat zjednodusenou metodou PAA

CSM predstavuje objem ocekavanych dosud nezaslouzenych ziskt z pojistnych smluv

ocenéni zavazku probiha ve velké granularité po GIC, cozZ je kombinace portfolia, kohorty
a skupiny dle ziskovosti

prezentace probehla z pohledu aktuara, ucetni pohled na IFRS 17 by vypadal zcela jinak
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Tabulky s dopocty



CSM pro kohortu 2025 z prikladu s rizikovou smlouvou

~N~ O O B~ W N P

CSM na pocatku 1. 1. 2025
Novy obchod

Zhodnoceni

Zména predpokladu
Zmeéna smeénnych kurzu
Rozpousteni

CSM na konci 31. 12. 2025

835
42

-193
683

uvazujeme jen uvedenou kohortu
noveé sjednané smlouvy v daném roce
locked-in kiivka 5 % (2 * 5%
neuvazujeme

neuvazujeme

(@+@ +@+@) *22 %

soucet fadk(1)az(6)




RA pro kohortu 2025 z prikladu s rizikovou smlouvou

1 2 3 4 5
Plneni 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400
CF RA (1 % z pInéni) 144 144 144 144 144
Disk. faktor 0,95 0,91 0,86 0,82 0,78

Risk adjustment 623 =), CF RA; * disk;




RA pro kohortu 2025 z prikladu s rizikovou smlouvou

~N~ O O B~ W N P

RA na pocatku 1. 1. 2025
Novy obchod
Zhodnoceni

Zména predpokladu
Zména sménnych kurzu
Rozpousteni

RA na konci 31. 12. 2025

0
623
31

0

0
-144
511

uvazujeme jen uvedenou kohortu
nove sjednané smlouvy v daném roce
locked-in kfivka 5 % (2 *5%
neuvazujeme

neuvazujeme

na zakladé oekavanych toku (CF RA)

soucet fadka(1) az(6)




PVCF pro kohortu 2025 z prikladu s rizikovou smlouvou

1 PVCF na pocatku 1. 1. 2025 0 uvazujeme jen uvedenou kohortu

2 Novy obchod -1458 nove sjednané smlouvy v danem roce
3 Zhodnoceni 73 locked-in kfivka 5 % 2) * 5%
4 Toky za rok 2025 24 000 ocekavane penezni toky

5 Zmeéna predpokladu 0 neuvazujeme

6 Zména sménnych kurzu 0 neuvazujeme

7 PVCF nakonci 31. 12. 2025 -25531 (1)+(2)+(3)-(4)+(5)+(6)
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Preji vam hezky zbytek dne.

Lukas Klouda

lklouda@koop.cz
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