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Odborny sekretariat

o Zacatek cinnosti: brezen 2012 ". o Q_‘j“
- Napli prace: podpora tymu projektu CAP pro Solventnost Il (Pilif 1,

Interni modely, Pilir 2, Pilir 3, Legislativnhi ramec, Skupiny)
prostfednictvim pfidélenych expertu

 Prehled cinnosti:

 |dentifikace zasadnich témat v aktualné publikovanych dokumentech EIOPA
a Insurance Europe a rozesilani dokumentl vedoucim pracovnich skupin

- Pfiprava podkladiil na koordinaéni tym (k dispozici na extranetu CAP
ucastnikim pracovnich skupin)

* Report aktualit a zasadnich temat koordinaCnimu tymu a v pracovnich
skupinach

» Podpora pracovnich skupin (pomoc pfi pfipravé stanovisek za ¢esky pojistny
trh)
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Prehled hlavnich oblasti (1/2)

* Pocet dokumenti/sad dokumenti zpracovanych
odbornym sekretariatem za obdobi brezen 2012 az
kvéten 2013:

* 417 (ztoho 329 rozeslano vedoucim pracovnich skupin)

AT 4D &4

+ Pilif 1

« Opatfeni k produktiim s dlouhodobymi garancemi (LTG package) —
diskontovani (nastaveni CCP, MA, extrapolace kfivky)

* Dopadova studie k LTG (Impact assessment) — zadani studie,
technicka specifikace, helper tabs (MA)

« Klasifikace kapitalu (Own Funds)
» Hranice smlouvy (Contract Boundaries)
* Level 2 Implementing Measures — komentare, stanoviska

« EIOPA L3 predkonzultace (RFR, equity dampener, cancellation of
ordinary share dividends, Application of the Market Risk Module)
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Prehled hlavnich oblasti (2/2)

« Pilif 1 (pokracovani)

« ZajiSténi ve standardnim vzorci

Ménoveé riziko (Currency risk)

Riziko protistrany (Counterparty default risk) — pooling arrangements

Katastrofické riziko (CAT risk)

Dokumenty EIOPA L3 CAT SG tykajici se katastrofickych rizik a
templatl pro katastrofy

« Pilir2a3
* Pokyny pro ORSA
* Externi audit
« Balicek ke QRT
* Obecna témata
» Pfechodna opatreni (Interim Measures), pozdéji Phasing-in

» ‘Solvency Il key Level 2 issues’
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Hlavni stanoviska za ¢esky pojistny trh

Stanoviska za Cesky pojistny trh:

« ‘List of L2 strong issues’/Hranice smlouvy

» PfFiprava pfipominek k ‘L2 issues’ (a specialné ke kalibraci CAT submodulu standardniho modelu)
zasilanych IE (srpen 2012)

« Upravy bezrizikové trokové miry (Podpora stanoviska IE, Ze by mél byt MA aplikovan na $irsi spektrum
produktl, vyjadfeni obavy, Ze Ceska koruna aj. méné vyznamné mény muzou byt v nevyhodé vzhledem k
omezené dostupnosti historickych trznich dat a omezenym kapacitam pro analyzy)

« Kalibrace nezivotniho katastrofického rizika standardni formule (Trzni faktor pro riziko povodni v
CR by se mél snizit, aby byl v souladu s dostupnymi modely)

* Hranice smlouvy (Rozdéleni smlouvy na hlavni kryti a pfipoji§téni ma prakticka omezeni a nemusi odrazet
ekonomickou realitu, specifika Ceského trhu pro pfipojisténi — vyznamna ¢ast smlouvy, pfes pravo pojistitele
zrusit pripojisténi je zruSeni nepravdépodobné kvuli riziku ztraty klienta a poSkozeni reputace, aplikace hranic
smlouvy muze vést k podcenovani nékterych rizik, umélému snizovani kapitalu kvali nezahrnuti o¢ekavanych
budoucich ziskl z pfipojisténi)

- Stanovisko CAP ze 14. prosince 2012 k problematickym bodiim definice hranice smlouvy,
obzvlasté aplikace ve vztahu k pfipojisténim u dlouhodobych produktu ZP

» Priprava pfipominek k hranicim smlouvy zasilanych IE (duben 2012, leden a unor 2013)

« Pravni analyza hranic smlouvy
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Hlavni stanoviska za ¢esky pojistny trh

Stanoviska za Cesky pojistny trh:

{

 Dotaznik k postupné implementaci Solventnosti Il — ‘Interim Implementation of
Solvency II’ (bfrezen 2013)

« Dotaznik k vysledkiim dopadové studie na LTG (duben 2013)

« Dotaznik mapujici produkty s dlouhodobymi garancemi - ‘EIOPA IRSG Questionare
on LTG’ (duben 2013)

Specialni tematicky material pro CAP:
« Moznosti zohlednéni rizik spojenych se élenstvim v CKP na arovni jejich élent

« PFipadova studie na opce a garance

»  Pfehled moznych pfistupl k vypoctu nejlepSiho odhadu technickych rezerv Zivotniho pojisténi se zohlednénim
hodnoty opci a garanci tak, jak je poskytuje Direktiva a provadéci opatfeni (Draft Level 2)

* Rozvedeni obecnych pfistupl do konkrétnich metod s popisem jejich pfednosti a nedostatku

« Podklad pro diskusi v ramci pracovni skupiny Pilif 1
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Aktuality v oblasti Sl



Solventnost Il

Harmonogram

Rijen 2013
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Phasing-in (Ptfipravna
faze Solventnosti 1I)



Phasing-in (Pripravna faze Solventnosti ll)

11

EIOPA vydala 27. bfezna 2013 sadu navrhu konzultacnich materiall k pfipravné fazi Sli

Komentare do 19. Cervna 2013, ucinnost od 1. ledna 2014 (pokud nedojde ke zpozdéni)

Ridici a kontrolni systém (RKS)

+ EIOPA-CP-13-008
Konzultaéni material k navrhu doporuéeni na RKS

+ EIOPA-B0S-13/26
Vysvétlujici text k navrhu doporuéeni na RKS
Prospektivni vyhodnoceni vlastnich rizik zalozené na ORSA (Forward looking assessment)

+ EIOPA-CP-13-009
Konzultaéni material k navrhu doporuceni na Prospektivni vyhodnoceni viastnich rizik
EIOPA-B0S-13/25
Vysvétlujici text k navrhu doporuceni na Prospektivni vyhodnoceni vlastnich rizik

Vykazovani pozadovanych informaci narodnim organium dohledu

* EIOPA-CP-13-010
Konzultaéni material k navrhu doporuceni na Vykazovani pozadovanych informaci narodnim organtm dohledu

Proces predschvalovani internich modelt

+ EIOPA-CP-13-011
Konzultaéni material k navrhu doporuceni pro Proces predschvalovani internich model(

+ EIOPA B0S13/027
Vysveétlujici text k navrhu doporuceni pro Proces predschvalovani internich modelt
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Phasing-in: Vykazovani pozadovanych informaci (1/2)

* Rocni kvantitativni informace (,quantitative reporting template®, dale jen QRT)
nejpozdéji do 20 tydnl od konce ucéetniho roku konciciho 31. prosince 2014

- Ctvrtletni QRT nejpozdé&ji do 8 tydnd od konce &tvrtleti kongiciho 30. zafi 2015

« Roc¢ni QRT

* 80% trhu Zivotniho i neZivotniho pojisténi

2

» Skupiny s celkovymi aktivy nad 12 mid. EUR
- Ctvrtletni QRT

*  50% trhu zivotniho i nezivotniho pojisténi "
* Skupiny s celkovymi aktivy nad 12 mid. EUR

« CNB indikovala mozné zapojeni viech pojistoven na eském pojistném trhu
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Phasing-in: Vykazovani pozadovanych informaci (2/2)

13

Aktiva Rozvaha & Kapital Jiné
Solvency Il Phasing-in Solvency Il Phasing-in Solvency Il Phasing-in
A Q A Q A Q A Q A Q A Q
Assets - D1 X X X BS-C1 X X X X Bl X X
Assets - D1Q X BS-C1B X Country - K1 X
Assets - D1S X BS-C1D X X Cover-A1A X
Assets - D20 X X X OF-B1 X Cover-A1Q X
Assets - D2T X OF-B1Q X X X Participations X
Assets - D3 X X VA C2A X
Assets - D4 X X VA C2B X
Assets - D5 X X VA C2C X
Assets - D6 X Technické rezervy Duration Liabilities | x
PL Sharing X
SCR/MCR* Solvency Il Phasing-in P&L X
A Q A Q Lapses X
Solvency Il Phasing-in TP-F1 X X Re - J1 basic X
A Q A 0 TP-F1Q X X Re - J1_shares X
SCR - B2A X X TP-F2 X Re - J2 basic X X
SCR - B2B X X TP-F3 X Re - JZ_Shares X X
SCR -B2C X X TP-F3A X Re - J3 X X
SCR - B2A B2C X TP-F3B X Re - SPV X
SCR - B3A X X TP-F4 X GO1 G
SCR - B3B X X TP-E1 X X GO03 G
SCR - B3C X X TP-E1Q X X G04 G
SCR- B3D X X TP-E2 X G14 G
SCR - B3E X X TP-E3 X
SCR - B3F X X TP-E4 X Legenda
SCR - B3G X X TP-E6 X A = ro¢ni (annual)
MCR- B4A X | X X X TP-E7A X Q = Ctvrtletni (quarterly)
MCR- B4B X X x| X TP-E7B X G = skupinové (group)

QRYT, které jsou oznacené, Ze se pozZaduji v rdmci Sl i Phasing-inu, se mdzou pro tyto faze lisit na trovni detail(i. V pripravné fazi byva rozsah casto limitovany.

* Spolecnosti zapojené do procesu predschvalovani interniho modelu pro vypocet SCR budou muset navic vykazovat rocni kvantitativni informace tykajici se SCR zaloZené jak na

vypoctech pomoci standardni formule, tak na vypoctech z interniho modelu. . i )
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Phasing-in: Ridici a kontrolni systém (RKS)
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Obecné pozadavky v oblasti fizeni a kontroly

(General governance)

Pozadavky na zpuUsobilost a bezuhonnost
vSech osob (,Fit & Proper®)

Nezavislé 4 klicove funkce

Zasada ,obezfetné osoby” (v investovani)
Rizeni kapitalu

Outsourcing

Skupinové specifické pozadavky na RKS

Spravni, fidici nebo dozorc¢i organ (AMSB -
Administrative, management or supervisory
body): shromazdovani veSkerych informaci
z ostatnich funkci, rozhodnuti potfebna

k provozovani pojistovaci €innosti

Funkce Aktuarska
Fizeni rizik o funkee
—

x

Funkce
interniho auditu

Funkce zajistovani
shody s predpisy
(,compliance®)
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Phasing-in: Prospektivni vyhodnoceni viastnich rizik
(Forward looking assessment)

Spole€énosti budou muset:

|

» Definovat a ukotvit proces prospektivniho hodnoceni vlastnich rizik Zasady ‘ o~ Zaznam
1&'1“:"':"."-,"
+  Pfipravit 4 zakladni dokumenty: -
Interni ,
»  Zasady prospektivniho vyhodnoceni vlastnich rizik zprava ggm;g pro

* Zaznam kazdého prospektivniho vyhodnoceni vlastnich rizik
* Interni zprava z kazdého prospektivniho vyhodnoceni viastnich rizik (zalozeny na principech ORSA)
* Zprava o prospektivnim vyhodnoceni vlastnich rizik pro organ dohledu (,Supervisory report®)

Dokladat neustaly soulad s kapitalovymi pozadavky (SCR, MCR) a pozadavky na vypocet TR podle SlI

Zhodnotit odliSnost svého rizikového profilu od prfedpokladl pouzitych pro vypocet solventnostniho
kapitalového pozadavku (a zda jsou tyto odchylky materialni)

*  Hodnoceni rizik by mélo byt podpofeno dostate¢né Sirokym rozsahem zatézovych testu

* Hodnoceni v ramci sttednédobého ¢i dlouhodobého horizontu

+ Pojistovny a skupiny spadajici do ramce stanoveného danym doporucenim (80% trhu / 12 mld. EUR) by mély uvazit:
* Mozné budouci materialni zmény rizikového profilu
» Hodnotu a kvalitu vlastniho kapitalu v prabéhu obdobi, pro které pfipravuje spole¢nost obchodni plany

* Soucasné rozloZeni kapitalu do jednotlivych tfid a potencialni zmény v této alokaci
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Phasing-in: Proces predschvalovani internich modelu

16

Z&dna vyznamna zména oproti opatfenim Urovné 3 (aginnost sou¢asnych doporuéeni od
1. ledna 2014)

PojiStovny maji dale pokraCovat v procesu schvalovani internihno modelu

Posouzeni pfipravenosti dohledem na zakladé nasledujicich standardu:

Test Konzistence v
pouziti metodologii

Externi
Aproximace kalibrace Validace modely

and data
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Dopadova studie k LTG
(Impact assessment)



Dopadova studie kK LTG

» Balicek opatieni LTG (long-term guarantees)

« Tyka se odvozeni bezrizikové vynosové kfivky - dopad pfedevsim na dlouhodobé produkty
s finanCnimi garancemi

« Diskontovani pojistnych zavazku hlavnim otevienym bodem pfi diskuzich ohledné Omnibu I

» Ke schvaleni Omnibu Il dojde az po vyhodnoceni vysledkd dopadové studie

 Dopadova studie (impact assessment, |1A)

* Pomeérné narocCné cviCeni pro pojistovny

No CCP.

» Testoval se dopad rliznych scénaru na i

7 v o

a

CCP of S0bps

kapitalovou pozici pojistoven S il

LLP 30yrs for EUR, 40 yr convergence

LLF 2075 for EUR, 40 yr convergence X

LLF Z0yrs for EUR, 10 yr convergence.

» al o

 Terminy

No Matching Adjustment

= x
x

Classic Standard version

al =

w| »
x

=

x x
x

=

Classic Aiternative version

» ZacCatek |IA — 28. leden 2013

No Matching Adjustment

“Extended” Standard 1 version

€ | "Bxtended” Standerd If version

» PredloZeni vysledkd organim dohledu — | e e :
31. bfezen 2013 e s ‘ ‘

m

esisting business

T measure applied to paid in
o

A | 21 December 2011 (VEL1)

« Zavery EIOPA — 2. polovina ¢ervna 2013 [

€ | 3 December 2004 (VED4)

I

Table 1: Overview of scenarios tested in the qualitative assessment (deviations from BASE marked in grey)
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Dopadova studie K LTG

Scénare
* Referenc¢ni datum: 31. prosince 2011

 Testované oblasti
» Matching adjustment (Uprava zohlednujici sladéné financni toky)

« CCP (proticyklicka prémie)

« Extrapolace vynosoveé kfivky

» Prechodna opatreni

» Celkem 13 scénaru
« Zakladni scénar bez bali€ku opatieni LTG
« Zakladni scénar s balickem LTG
+ 2 sceénare na CCP (50bps, 250 bps.)
* Scénafr na klasicky MA, 2 scénare na ,extended” MA
* Scénar na extrapolaci (konvergen¢ni obdobi 40 let misto 10 let)

« 2 sceénafe na prechodna opatfeni (pouzity pro existing business, ,paid-in“ ¢asti smluv — tj. bez
budouciho pojistného z EB)

« Scénaf na pouziti 31. prosince 2009 jako referencniho data

» 2 sceénare na pouziti 31. prosince 2004 jako referen¢niho data
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Dopadova studie kK LTG

* Prvotni vysledky

* Indikace, ze vysledky dopadové studie podporuji potfebu baliCku
opatfeni pro produkty s dlouhodobymi garancemi

« Dle ECOFINu jsou nyni nékteré z klicovych ministerstev financi a
organu dohledu vice ochotni hledat fungujici FeSeni

» BaliCek opatfeni je ale stale kritizovan z nasledujicich duvodu
» P¥ili$ slozity
* Nezachycuje sou€asné obdobi nizkych urokovych sazeb
* Obecné prvotni zavéery z Insurance Europe:
« Jsou potfeba zmény v opatfenich urovné 1i 2
» Dopadova studie zabrala hodné ¢asu
* Ne&které navrhy nefunguji

“ M

+ Pfechodnd opatfeni jen na ,paid-in“ ¢asti smluv

» V pfipadé MA funguje jen “extended alternative”
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Dopadova studie kK LTG

 CCP (proticyklicka prémie)

« Jednoducha na implementaci
* Mechanismy na spusténi CCP by mély byt predpovidatelné
* Nemél by byt Sok na CCP

« Dulezita i pro krat§i smlouvy — nemélo by byt limitované pouZiti pro smlouvy s duraci nad 7
let

« MA (uprava zajist'ujici sladené financni toky)

v, viv s

« SlozitéjSi na implementaci, ale pojistovny jsou pfipravené to podstoupit, pokud povede k
dosazeni cill

* Funguije jen “extended alternative”

* Nemél by byt potfeba ring-fencing, coz podle nékterych interpretaci EIOPA stale je
 Prechodna opatreni

* Pfinos je hodné maly

» Verze aplikovana jen na paid-in ¢asti smluv je nepouzitelna
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